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工业品·橡胶 2 月投资策略 2020 年 2 月 3 日 星期一

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

疫情影响短期会呈弱势

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述。

因天气不利割胶及真菌疾病爆发影响东南亚现货价格本月持续

走强，受此提振资金买入推动天然橡胶期现价格上半月震荡走高，

但是因新型肺炎疫情扩散及春节长假期影响期货价格月末出现大幅

度的下跌。现货市场因现货商提前进入假期现货价格月末未出现较

大的波动。

期货方面：

主力 2005 月合约期价本月开市 12980 点，最高 13425 点，最低

11980 点，收盘 12085 点，跌 875 点，成交量 3342179 手，持仓量

195812 手。

2005 月合约月 K线图：

现货走势图：



研发产品系列•月度报告

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：华融期货研发

二、本月天然橡胶基本面情况。

1、2019年中国橡胶进口量同比下滑 6.2%
据海关总署 1月 14日公布的数据显示，2019年 12月，中国天然及合成橡胶（包括胶乳）进口量为 72.8万

吨。

2019年橡胶进口总量 657.6万吨，较 2018年的 700.8万吨下降 6.2%。

2019年中国合成橡胶产量同比上升 11%
据国家统计局 1月 20日最新数据显示，中国 12月合成橡胶产量为 73.8万吨，同比上升 21%。2019年全年

总产量为 733.8万吨，同比增长 11%。

2019年中国轮胎外胎产量同比增长 1.9%
据国家统计局 1月 20日最新数据显示，中国 12月橡胶轮胎外胎产量为 7231.7万条，同比增长 0.9%。

2019年全年产量为 84226.2万条，同比增长 1.9%。

2、IRSG：全球橡胶需求将在 2020年复苏

据外媒 1月 8日消息，国际橡胶研究组织(IRSG)的最新数据显示，全球橡胶需求预计将在 2020年增长 2.6%，

而 2019年预计较 2018年下降 1.5%。

根据 IRSG最新版的《世界橡胶产业展望》，全球橡胶需求将在 2020年复苏。

报告显示，轮胎行业 4.3%的增长将是推动全球橡胶需求在 2020年复苏的主要因素。该报告预计，轮胎行业

今年的需求将增长 1.5%。

IRSG表示，2019年需求下降至 2,870万吨，但 2020年应料回升至 2,950万吨，2021年进一步回升至 3,030
万吨。

报告亦显示，2019年全球天然橡胶需求预计将较 2018年减少约 0.1%，或约 1,380万吨，到 2020年将恢复

1.9%。

2019年全球合成橡胶需求预计将比 2018年下降 2.8%，至略低于 1500万吨，但到 2020年料会反弹 3.4%。

3、2019年象牙海岸橡胶产量增长 25%
该国天然橡胶协会（APROMAC）负责人表示，2019年象牙海岸的橡胶产量增长了四分之一至 780,000吨，

由于新的人工林已经开始生产，预计 2020年将达到 850,000吨。

科特迪瓦是非洲最大的天然橡胶出口国，也是世界第七大生产国。随着农民从可可转向橡胶，以寻求更稳定

的收入，从而使新的种植园激增。

APROMAC秘书长 Akpangni Attobra 周三称，产量将继续增长，到 2021年将达到 95万吨。

他称，一些农民很难出售他们的产品，而且一些买家支付的价格低于 APROMAC设定的每月农场保证价格，

该价格在 2019年设定为每公斤 284西非法郎。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、2019年我国汽车产销量降幅扩大

据中国汽车工业协会 1 月 13日消息，中国汽车工业协会发布的 2019 年汽车工业经济运行情况显示，2019
年，我国汽车产销分别完成 2572.1 万辆和 2576.9 万辆，同比分别下降 7.5%和 8.2%，产销量降幅比上年分别扩

大 4.2和 5.4个百分点，产销量继续蝉联全球第一。

数据显示，2019年，我国汽车产业面临的压力进一步加大，产销量与行业主要经济效益指标均呈现负增长。

从月度产销情况变动趋势看，我国汽车产销状况正逐步趋于好转。2019年，各月连续出现负增长，上半年降幅

更为明显，下半年逐步好转，其中 12月当月销售略降 0.1%，与同期基本持平。
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2、2019年美国汽车销量小幅下滑

据外媒报道，汽车研究和预测公司爱德蒙兹 6日公布的数据显示，包括美国本土和海外汽车生产商在内，2019
年美国轻型汽车销量同比下降 1.6%至不足 1710万辆，但仍连续五年维持在 1700万辆以上高位。

从全球范围来看，爱德蒙兹预计 2019年全球汽车销量或下滑约 310万辆，这也是自金融危机以来最大同比

降幅。

J.D.Power的数据显示，虽然 2019年全美新车销量有所下滑，但由于新车价格较往年提升，汽车销售额有增

无减，达到创纪录的 4620亿美元，较 2018年增加了 84亿美元，也是该指标首次突破 4600亿美元大关。

3、2020年美国汽车销量或将跌破 1700万
美国汽车电商 TrueCar预测称，2020年美国汽车销量将下降 0.8%，至 1690万辆。

TrueCar首席行业分析师埃里克-莱曼（Eric Lyman）表示：“虽然汽车销量可能自 2014年以来首次跌破 1700万
大关，但 1690万辆的销量数字仍是健康的。

四、后市展望：

虽然国内外产胶国在 4 月份之前为低产期现货供应较少对期价带来支撑，但是国内新型肺炎疫情加重且扩散

的压力更大，在疫情未得到控制之前沪胶 5 月合约期价弱势的局面较难改变，技术上关注 12700 点，在其之下弱

势会延续，反之会走强。
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