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工业品·天然橡胶 1 月投资策略 2020 年 1 月 2 日 星期四

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

现货支撑期价短期会呈强势

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述。

因天气与疾病影响东南亚现货价格本月持续走强，受此提振资

金买入推动沪胶期现价格本月震荡走高。

期货方面：

主力 2005 月合约期价本月开市 12570 点，最高 13455 点，最低

12535 点，收盘 12960 点，涨 385 点，成交量 10493474 手，持仓量

443192 手。

2005 月合约月 K线图：

现货走势图：
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二、本月天然橡胶基本面情况。

1、2020年中国天然橡胶进口关税延续 2019年税率

根据《国务院关税税则委员会关于 2020年进口暂定税率等调整方案的通知》，2020年中国天然橡胶进口关

税继续延续 2019年税率。

2020年天然橡胶关税：

40011000 天然乳胶 2020年暂定税率为 10%或 900元/吨，两者从低。

40012100 天然橡胶烟胶片暂定税率为 20%或 1500元/吨，两者从低。

40012200 技术分类天然橡胶（TSNR）2020年暂定税率 20%或 1500元/吨，两者从低。

2020年最惠国税率全部为 20%。

2、海关总署 12月 8 日公布的数据显示，中国 11月天然及合成橡胶（包括胶乳）进口量为 63.6万吨，较 10月
50万吨增加 27.2%，较上年同期的 67.4万吨则下滑 5.6%。1-11月天然及合成橡胶（包括胶乳）进口量为 5,848,000
吨，较上年同期下滑 7.8%。

中国 11月合成橡胶产量为 66.5万吨，同比上升 7.3%。1-11月总产量为 639.9万吨，同比增长 5.5%。

11月国内橡胶轮胎外胎产量为 7246.7万条，同比增长 3.3%；1-11月国内橡胶轮胎外胎产量为 76760.9万条，

同比增长 2.2%。

3、泰国内阁已批准橡胶局制定的橡胶 20年战略计划

据泰国 12月 6日消息，泰国总理府副发言人拉猜达女士透露，近日内阁同意通过泰国橡胶局制定的橡胶 20
年战略计划，为整个橡胶系统的发展与解决问题创建框架，促进橡胶产业，开拓国内外橡胶市场分销渠道，使胶

农获得稳定收入。

该战略计划设定了在 2036年之前需实现的目标，主要为以下 5点：

1、将橡胶种植面积从 2016年的 2330万莱减少到 1840万莱。2、将平均单位面积产量从 2016年的 224公斤

/莱提高至 360公斤/莱。3、将橡胶种植收入从 11984泰铢/莱提高至 19800泰铢/莱。4、将橡胶出口总值从 2500
亿泰铢/年提高至 8000亿泰铢/年。5、将国内橡胶使用比例从 2016年的 13.6％提高至 35％。

4、橡胶树种植面积 亚洲占 9 成

国际橡胶研究组织(IRSG)最新统计数据显示，全球生胶生产国的橡胶树种植面积总计 1331.14 万公顷。其中，

亚洲地区 1222.51 万公顷，约占全球橡胶树种植面积 9 成。

生胶产量最大的是泰国，但种植面积居首位的却是印度尼西亚，总面积（2016 年，下同）达 363.9 万公顷，

其中可采割面积 302.1 万公顷，可采割面积比率达 83.0%，每公顷产量 1104 千克。

橡胶树种植面积居次席的为泰国，总面积为 311.76 万公顷，每公顷产量 1394 千克。

中国橡胶树种植面积居第 3 位，总面积 116.1 万公顷，其中可采割面积 72 万公顷（可采割面积比率 62.0%），

每公顷产量 1075 千克。

排第 4 位的为马来西亚，总面积 107.29 万公顷，其中可采割面积 48.11 万公顷（占比 44.8%），每公顷产量

1400 千克。

越南排第 5 位，总面积 97.35 万公顷，其中可采割积 62.22 万公顷（占比 63.9%），每公顷产量 1659 千克。

此外，印度橡胶树种植面积排在第 6 位，总面积 81.8 万公顷，其中可采割面积 58.1 万公顷（占比 71.0%），

每公顷产量 1402 千克。印度小型农场（种植面积低于 40 公顷）的占比较高，约占总面积 9 成。

缅甸居第 7 位，总面积（2015 年）为 65.08 万公顷。

三、汽车和轮胎销售情况：
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1、中汽协预测：明年我国汽车销量同比下滑 2%
12月 12日，主题为“挑战机遇未来”的 2020中国汽车市场发展预测峰会(以下简称“峰会”)在长沙国际会

展中心隆重举行。共同研究市场发展的热点问题，把握判断未来发展趋势。

中国汽车工业协会秘书长助理许海东预测称，受多重因素影响，2019年中国车市全年预计销售 2583万辆，

同比下滑 8%。他表示，2020年预计宏观经济稳中有升，但受底层消费者就业及收入受损，中美经贸摩擦的持续

发酵，车市将在“十四五”期间持续受到影响。“基于上述前提条件，2020年预计全年销售 2531万辆，同比下

滑 2%”。

2、11月汽车产销量环比呈小幅增长

从中国汽车工业协会在北京举行月度发布会获悉， 11月，中国汽车产销 259.3万辆和 245.7万辆，环比增长

13%和 7.7%。

其中，产量同比增长 3.8%，销量同比下降 3.6%，降幅比上月继续收窄。

1-11月，汽车产销 2303.8万辆和 2311万辆，同比下降 9.0%和 9.1%，产销降幅同比继续呈小幅收窄。

四、后市展望：

因短期涨幅较大沪胶 5 月合约期价近期会呈震荡调整走势，但是中期走势仍会维持强势，因为 1、东南亚产

区高产期进入尾声后期现货供应会相对减少这会给期价带来支撑。2、泰国减少种植面积计划。3、中美贸易第一

阶段谈判或会成功。4、中长期技术指标转强。短期技术上关注 13000 点，在其之下调整趋势会延续反之会转强。
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