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工业品·天然橡胶 12 月投资策略 2019 年 12 月 2 日 星期一

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

现货支撑期价走强

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述。

因东南亚现货价格坚挺国内现价走强，受此影响空头平仓推动

沪胶期现价格本月震荡收高。

期货方面：

主力 2001 月合约期价本月开市 11990 点，最高 12940 点，最低

11805 点，收盘 12380 点，涨 365 点，成交量 8723712 手，持仓量

154896 手。

2001 月合约月 K线图：

现货走势图：
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二、本月天然橡胶基本面情况。

1、据海关总署发布数据显示，中国 10 月天然及合成橡胶（包括胶乳）进口量为 50 万吨，较上月的 54.6 万吨下

降 8.4%。中国 1-10 月天然及合成橡胶（包括胶乳）进口总量为 521.3 万吨。

中国国家统计局公布最新数据显示，中国 10 月合成橡胶产量为 58.8 万吨，同比下滑 7.1%。1-10 月合成橡

胶产量累计为 572.3 万吨，同比增长 6.0%。

2、ITRC：2019 年三大产胶国天然橡胶产量预估下滑 80 万吨

国际三方橡胶理事会(ITRC)周三在一份声明中称，预估 2019 年来自全球三大产胶国-泰国、印尼和马来西亚

的天然橡胶产量将减少总计 80 万吨。

ITRC 称，作为协议出口计划的一部分，上述三国已削减出口 441,648 吨，高于 240,000 吨的目标。

2019 年 1-6 月，来自泰国、印尼和马来西亚的橡胶出口量较 2018 年同期下滑 492,000 吨。

3、泰国与中国三家企业签署橡胶采购备忘录

据泰国中华日报 11 月 22 日报道，泰国农业及合作社部长彻伦猜 22 日率领该部官员及泰国橡胶局代表，与

三家中国公司分别签署橡胶采购备忘录（MOU），根据议定，未来中国企业每年将增加进口橡胶水 6 万余吨，总价

值 30 亿铢。

据报道，参与签署 MOU 的中国公司分别为 GAOMI ZHENGFENG 有限公司，是中国最大的浓缩天然乳胶进口公

司；NINGBO CHANGHKEN 有限公司，是从泰国进口天然乳胶最多的公司；以及 SANGDONG XING 有限公司，该公司

是中国最大的生产橡胶手套的企业。

4、印度橡胶局下修 2019-20 财年橡胶产量、消费量、进口量目标

印度橡胶局已下修当前财政年度印度天然橡胶产量、消费量及进口量目标，因全球经济存在不确定性。

2019-20 年度橡胶产量修正至 730,000 吨，较此前目标减少 2万吨。2019-20 年度橡胶消费量预估修正至 114

万吨，此前预估为 127 万吨。进口目标下修 8.5 万吨至 41.5 万吨。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、2019 年全球车市销量或将下滑超 300 万辆

根据国际汽车制造商组织（International Organisation of Motor Vehicle Manufacturers）的预测，2019

年全球汽车销量预计将下滑约 310 万辆，比 2008 年金融危机时还要严重。对此，惠誉国际评级（Fitch Ratings）

评价称，中国、美国两大汽车市场的需求减弱是全球车市销量整体下滑的最大诱因。“信贷增长疲弱、二手车销

售增长以及新排放标准压低了中国新车销售。”惠誉国际评级首席经济学家布莱恩·科尔顿（Brian Coulton）表

示。

面向未来，尽管不少业内专家认为 2020 年全球车市将“触底反弹”，不过科尔顿对此持有不同意见。“虽然

我们认为全球车市在 2020 年不会进一步大幅下滑，但其前景顶多是趋于稳定，不太可能大幅反弹。”

2、10 月我国汽车销量同比下滑 5.7% 主因消费需求弱

近日，乘联会公布了我国汽车市场 10 月份销量数据，根据数据显示，10 月我国狭义乘用车市场销量为 184.3

万辆，同比下滑了 5.7%，环比上涨 3.5%。据统计，今年 1-10 月份，我国乘用车市场的累计销量达到了 1662.6

万辆，同比下降 8.3%。乘联会表示：相较于 2018 年的 10 月环比走势，本月终端消费不温不火，消费需求不旺。

四、后市展望：
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受产区降雨较多真菌疾病暴发影响东南亚产区近期原料供应紧张现货价格坚挺，国际现货价格走强给沪胶 1

月合约期价带来支撑短期会呈现强势，但是上升的空间或会有限因为 1、中美贸易谈判一波三折，因香港事件影

响市场担忧中美争端短期难以缓解。2、陆续出台的 10 月份经济数据远差过预期，市场担忧中美贸易争端不缓解

经济整体的下行趋势或会延续。受以上因素相互影响沪胶 1 月合约期价整体会是震荡走势，技术上关注 12500

点，在其之下会走弱反之会呈现强势。

免责声明
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