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工业品·天然橡胶 10 月投资策略 2019 年 10 月 8 日 星期二

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

数据偏弱期价收低

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述。

因 8 月份的经济数据偏弱汽车销售继续下滑及中美贸易磋商重

启人民币走稳等因素影响多头平仓打压沪胶期现价格本月震荡收

低。

期货方面：

主力 2001 月合约期价本月开市 11820 点，最高 12260 点，最低

11360 点，收盘 11470 点，跌 345 点，成交量 7152090 手，持仓量

315786 手。

2001 月合约月 K线图：

现货走势图：
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二、本月天然橡胶基本面情况。

1、中国 8 月天然及合成橡胶（包括胶乳）进口量为 53.8 万吨

据中国海关总署公布的数据显示，中国 8 月天然及合成橡胶（包括胶乳）进口量为 53.8 万吨。

1-8 月进口总量为 416.6 万吨，较去年同期的 451.4 万吨下滑 7.7%。

2、中国 8 月合成橡胶产量 59.1 万吨

近日公布的数据显示，中国 8 月合成橡胶产量 59.1 万吨，同比增长 4.8%。1-8 月总产量 457.0 万吨，同比

上升 8.8%

3、泰国政府拟投上亿美元提振胶价

近日，据外媒报道，全球产胶量最大的泰国，计划投入上亿美元提振胶价。

报道称，为提振持续低迷的胶价，泰国政府打算投入 260 亿泰铢，折合 8.497 亿美元，对胶农进行补贴，以

提高胶农的收入。 如果补贴计划实施，可使超过 140 万胶农受益。 据悉，该补贴计划实施时间，为 2019 年 10

月-2020 年 9 月。 不过，计划尚未得到泰国内阁审议批准。

泰国政府还将为部分橡胶产品设定最低售价。其中，包括 USS 胶、乳胶和胶块等产品，政府会为农户提供价

差补贴。据业内人士计算，政府设定的这个最低价，较目前市场价格高出约 50%。两项计划如果能如期实施，胶

价将比此前的报价有一定程度的抬升。

4、科特迪瓦 1-7 月天然橡胶出口量同比增 12%

科特迪瓦 1-7 月出口天然橡胶共计 435,280 吨，较上年同期增加 12%。

科特迪瓦是非洲重要的天然橡胶生产国之一。近些年该国天胶出口量不断增加，因可可利润缺乏稳定性，导

致越来越多的农户转向收入更加稳定的橡胶。

5、海南公布天然橡胶收购价格运行情况

据海口日报 9 月 23 日从省价格监测中心获悉，根据海南省 18 个市县 145 个天然橡胶收购价格监测点监测数

据显示，今年 4—8 月份，全省天然橡胶收购均价为 9.96 元/公斤。

据介绍，海南省 4月到 8 月收购均价分别为 10.83 元/公斤、11.03 元/公斤、10.11 元/公斤、9.01 元/公斤、

8.81 元/公斤，月环比涨(跌)幅分别是 1.85%、-8.34%、-10.88%、-2.22%。

从月环比上看，5 月份至 8月份海南省天然橡胶收购价格涨(跌)幅呈 U型状震荡走势，最高点出现在 5月份，

环比上涨 1.85%，最低点出现在 7月份，环比下降 10.88。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、中汽协：1-8 月全国汽车销售 1610 万辆 同比下降 11%

9 月 11 日，中国汽车工业协会公布的数据显示，2019 年 1-8 月，全国汽车销售 1610 万辆，同比下降 11.0%；

其中：乘用车销售 1332 万辆，同比下降 12.3%；新能源汽车销售 79.3 万辆，同比增长 32%。

2、欧洲 8 月销量现今年最大月度跌幅

根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）公布的新车销量数据，8月，欧洲乘用车新车注册量为 1,074,169 辆，同

比下滑 8.6%，为 2019 年以来最大的跌幅。今年前 8个月，欧洲乘用车注册量为 10,830,899 辆，同比下跌 3.2%。

3、2019 年 8 月国内橡胶轮胎外胎产量为 7068.7 万条

2019 年 8 月国内橡胶轮胎外胎产量为 7068.7 万条，环比下滑 3.85%，同比增长 2.5%；1-8 月国内橡胶轮胎
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外胎产量为 56943.2 万条，同比增长 1.9%。

四、后市展望：

因中美贸易谈判重启人民币汇率走稳对期价的提振作用减弱。近期公布的经济数据显示国内经济增长未来或

会继续走弱。受中美贸易冲突影响全球的经济面黯淡。近期的汽车销售数据显示全球汽车销售状况会继续呈现下

滑趋势橡胶整体需求减弱。东南亚产区近期的天气良好有利于割胶工作，10 月东南亚产区开始进入产胶旺季现

货供应会充裕。受以上因素影响沪胶 1 月合约短期会呈现弱势，技术上关注 12000 点，在其之下弱势会维持反之

会转强。
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