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工业品·沪铜 7 月投资策略 2019 年 8 月 1 日 星期四

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

沪铜 8 月预计维持弱势 短线交易

一、行情回顾

（一）美精铜指数：CMX 铜指 7 月开盘 2.7525，最高 2.8035，

最低 2.6165，收盘 2.6675，月 k 线阴线。短期在 2.8100 美元/

磅附近有阻力。CMX 铜指 7月下跌 1.91%。技术面看期货价格受

20 月均线压制。

美精铜指数月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

（二）沪铜指数：沪铜指数 7 月下跌 270 点，幅度 0.59%，月 k

线为阴线,48490 点附近有阻力。7 月开 47010 点,收盘 46760 点。

沪铜月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心
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二、有关信息

政治局会议部署下半年经济工作：再提科创板 不将房地产作为短期刺激经济手段

要点速览

深挖国内需求潜力，拓展扩大最终需求，有效启动农村市场，多用改革办法扩大消费。稳定制造业投资，实

施城镇老旧小区改造、城市停车场、城乡冷链物流设施建设等补短板工程，加快推进信息网络等新型基础设施建

设。采取具体措施支持民营企业发展，建立长效机制解决拖欠账款问题。有效应对经贸摩擦，全面做好“六稳”

工作。推进金融供给侧结构性改革，引导金融机构增加对制造业、民营企业的中长期融资，把握好风险处置节奏

和力度，压实金融机构、地方政府、金融监管部门责任。科创板要坚守定位，落实好以信息披露为核心的注册制，

提高上市公司质量。坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，落实房地产长效管理机制，不将房地产作为短期

刺激经济的手段。（上证报）

央行宣布 11 项举措进一步扩大金融业对外开放

来源：央行网站

关于进一步扩大金融业对外开放的有关举措

为贯彻落实党中央、国务院关于进一步扩大对外开放的决策部署，按照“宜快不宜慢、宜早不宜迟”的原则，

在深入研究评估的基础上，推出以下 11 条金融业对外开放措施：

1、允许外资机构在华开展信用评级业务时，可以对银行间债券市场和交易所债券市场的所有种类债券评级。

2、鼓励境外金融机构参与设立、投资入股商业银行理财子公司。

3、允许境外资产管理机构与中资银行或保险公司的子公司合资设立由外方控股的理财公司。

4、允许境外金融机构投资设立、参股养老金管理公司。

5、支持外资全资设立或参股货币经纪公司。

6、人身险外资股比限制从 51%提高至 100%的过渡期，由原定 2021 年提前到 2020 年。

7、取消境内保险公司合计持有保险资产管理公司的股份不得低于 75%的规定，允许境外投资者持有股份超

过 25%。

8、放宽外资保险公司准入条件，取消 30 年经营年限要求。

9、将原定于 2021 年取消证券公司、基金管理公司和期货公司外资股比限制的时点提前到 2020 年。

10、允许外资机构获得银行间债券市场 A 类主承销牌照。

http://stock.eastmoney.com/hangye/hy451.html
http://stock.eastmoney.com/hangye/hy451.html
https://news.smm.cn/news/javascript:void(0)
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11、进一步便利境外机构投资者投资银行间债券市场。

国务院金融稳定发展委员会办公室 2019 年 7 月 20 日[上海有色网]

2019 年 7 月中国采购经理指数运行情况

来源：国家统计局

中国制造业采购经理指数运行情况

2019 年 7 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.7%，比上月提高 0.3 个百分点，制造业景气水平有

所回升。

从企业规模看，大型企业 PMI 为 50.7%，高于上月 0.8 个百分点，升至扩张区间；中、小型企业 PMI 为 48.7%

和 48.2%，分别比上月回落 0.4 和 0.1 个百分点，位于临界点以下。

从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数和供应商配送时间指数高于临界点，新订单

指数、原材料库存指数和从业人员指数低于临界点。

生产指数为 52.1%，比上月回升 0.8 个百分点，位于临界点之上，表明制造业生产总体扩张加快。

新订单指数为 49.8%，比上月回升 0.2 个百分点，位于临界点之下，表明制造业产品订货量降幅有所收窄。

原材料库存指数为 48.0%，比上月下降 0.2 个百分点，位于临界点之下，表明制造业主要原材料库存量减少。

从业人员指数为 47.1%，比上月回升 0.2 个百分点，位于临界点之下，表明制造业企业用工景气度小幅回升。

供应商配送时间指数为 50.1%，比上月微落 0.1 个百分点，位于临界点之上，表明制造业原材料供应商交货
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时间略有加快。

中国综合 PMI 产出指数运行情况

2019 年 7 月份，综合 PMI 产出指数为 53.1%，比上月微升 0.1 个百分点，表明我国企业生产经营活动稳步扩

张。

统计局解读 7 月 PMI 数据称，7月份，制造业 PMI 为 49.7%，高于上月 0.3 个百分点，4 月份以来首现回升，

制造业领域呈现诸多积极变化。一是行业景气面有所扩大；二是生产扩张总体加快，市场需求有所改善；三是价

格指数回升；四是进出口指数同步回升；五是企业发展预期稳中向好，减税降费、定向降准等政策措施加快落地，

进一步减轻了企业负担，对稳定企业信心发挥了重要作用。

新城出售项目背后的重要信号：楼市资金正在全面收紧！

来源：和讯网

在自然界，那些对气候、风向、地质异动特别敏感的动植物，通常也是“长寿之星”。比如，能预先感知洪

水、地震等灾难发生的蚂蚁，早在恐龙出生的 1.3 亿年，就已经存在。在今天，依然生存。而且，科学家预言，

即使某一天人类消失了，蚂蚁也依然会存在。在企业界，也有这样的企业，行业细小的风吹草动，都会让他们及

早做出决策，从而在行业变动中获得有利位置。

7月 23 日凌晨，新城控股(SH601155)发布公告，截至公告日，公司正在就约 40 个项目(包括合联营项目)进

行洽谈、协商，但拟出售的标的项目公司范围、交易对方及交易金额均存在不确定性。如上述交易最终完成，公

http://news.cnfol.com/chanyejingji/20190724/27601666.shtml
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司可通过转让项目公司股权收回部分上半年已支付的土地款，将增加公司货币资金、优化公司资产结构。截至公

告日期，新城控股已就 5个项目签定了股权转让协议。交易总额为人民币 24 亿元，约占 2018 年末新城控股经审

计归母净资产的 8%。[上海有色网]

Niesr：英国脱欧可能已经导致英国陷入经济衰退

来源：新浪综合财经

英国国家经济和社会研究所（Niesr）表示，英国已经陷入技术性衰退的可能性达四分之一。

该智库认为，如果英国无序、无协议脱欧，英国经济可能“严重”下行。

该机构周一在伦敦发布的新预测显示，假设英国有协议脱欧，2019 年经济将增长 1%，2020 年增长 1%。

中心预测情形基于英国有序脱欧，预计英国央行今年将维持基准利率在 0.75%，2020 年下半年将基准利率上

调至 1%。

如果英国有序但无协议脱欧，经济将陷入停滞，然后 2021 年开始再次增长。[上海有色网]

英国脱欧大臣：10 月 31 日有无协议都将脱欧

来源：新浪财经

北京时间 31 日，英国脱欧大臣史蒂芬-巴克莱（Stephen Barclay）周二对欧盟脱欧谈判代表米歇尔‧巴尼

耶表示，英国希望能够达成一项协议，但无论是否达成协议，英国都将在 10 月 31 日脱离欧盟。

巴克莱在会谈后发布推特称：“今天与米歇尔·巴尼耶交谈，表明了我们的立场：我们希望达成协议，但将

于 10 月 31 日离开欧盟，无论是否达成协议。”

若特朗普加征汽车关税 欧盟拟对 390 亿美商品实施报复

来源：新浪财经

北京时间 24 日消息，欧盟贸易专员周二表示，如果美国对欧盟汽车征收惩罚性关税，欧盟将对价值 350 亿

欧元（合 391 亿美元）的美国商品加征额外关税。

欧盟贸易专员塞西莉亚•马姆斯特罗姆（Cecilia Malmstrom）对欧洲议会（European Parliament）一个委

员会表示：“我们不会接受任何配额或自愿出口限制，如果要征收关税，我们将有一个再平衡清单。”

美国总统特朗普 5 月宣布，一些进口汽车和零部件对美国国家安全构成威胁。但他将是否征收关税的决定推

迟了 6 个月，以便有时间与欧盟和日本进行贸易谈判。

马尔姆斯特罗姆说：“我们当然希望美国不对欧盟汽车和汽车零部件征收关税，但是特朗普认为欧洲汽车会

对美国的国家安全构成威胁的想法太荒谬了。”

马尔姆斯特罗姆同时补充说，欧盟与美国的贸易谈判产生了好坏参半的结果。

https://finance.sina.com.cn/stock/usstock/c/2019-07-22/doc-ihytcitm3815578.shtml
https://finance.sina.com.cn/stock/usstock/c/2019-07-31/doc-ihytcerm7463442.shtml
https://news.smm.cn/news/javascript:void(0)
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一项旨在让企业更容易地展示其产品符合欧盟或美国市场标准的协议取得了进展，但一项取消工业品关税的

拟议协议却没有得到进展。[上海有色网]

美国 7 月制造业 PMI 触及荣枯线 创 2009 年来新低

来源：新浪财经

在欧元区公布了疲弱的制造业 PMI 数据后，美国也公布了不及预期的制造业 PMI 数据。

7月美国制造业 PMI 初值 50，不及预期的 51，前值 50.6。创下 2009 年 9 月以来新低。其中制造产出指数创

2009 年 8 月以来新低，而制造就业指数创 2010 年 1 月以来新低；

7月服务业 PMI 初值 52.2，好于预期的 51.7，前值 51.5。其中服务业就业指数也创 2017 年 4 月以来新低。

7月美国综合 PMI 初值 51.6，前值 51.5 。

7 月的 PMI 数据可能暗示着三季度美国经济增速迎来一个疲软的开局。美国 10 年期国债收益率小幅下跌至

2.046%，美元指数也从近 2 个月高位 98.02 下跌至 97.8。黄金尝试冲击 1430 美元关口未果，日内涨幅有所收窄，

报 1427.3 美元/盎司。

Markit 经济学家威廉森（Chris Williamson）表示，从近期制造业和服务业 PMI 数据出发，预计美国经济

增速年率为 1.6%，较第二季度显示的 1.5%略微上升。考虑到未来数个月内企业将考虑收紧开支，导致开支、投

资和就业的增长下滑，经济增长前景可能会跌至近 5 年低位。而且持续的地缘政治风险和贸易摩擦担忧已经打压

了企业乐观情绪。

自进入 2019 年以来，美国的制造业 PMI 持续下滑，从年初最高值 54.9 一直降至现在的 50，已进入荣枯线

分水岭，一旦下月的 PMI 数据跌破这一水平，则暗示着美国制造业进一步进入萎缩期。而服务业虽早前呈现相似

的下滑趋势，从年初的高位 56.2 一直下滑，但在 7 月的数据中出现反弹，中断早前跌势。

另一方面，美国 6 月新屋销售总数 64.6 万户，低于预期的 66 万户，前值 62.6 万户。

6月新屋销售虽不及预期，但环比出现大幅反弹，环比增 7%，预期增 6%，前值-8.2%。6 月新屋销售数据表

明尽管抵押贷款利率下降和劳动力市场强劲，美国房地产市场表现依旧不温不火，而且增长疲态自去年就开始出

现，其中住宅投资连续五个季度收缩。尽管抵押贷款利率较低且近 50 年来失业率最低，有利于增加住房需求，

而且 30 年期固定抵押贷款利率从 11 月份的 7 年高点 4.94%降至平均 3.81%，但昂贵的材料、土地费用和劳动力

短缺限制了地产商生产更多经济适用房的能力，紧张的需求也不断推动房价上涨，对购房者的购房意愿也有所打

压。[上海有色网]

美联储宣布下调联邦基准利率 25 个基点

https://finance.sina.com.cn/roll/2019-07-24/doc-ihytcitm4388601.shtml
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来源：新浪财经

美联储宣布下调联邦基准利率 25 个基点，由 2.25%-2.5%降至 2.00%-2.25%，符合市场预期，这是美联储自

2008 年金融危机以来首次降息。从议息决议结果来看，对于此次降息，公开市场委员会(FOMC)有 8 票赞成，2

票反对。

2008 年 12 月 17 日，美联储将联邦基金基准利率由 1%下调至 0-0.25%，这是该利率自 1990 年被美联储正式

开始运用以来的最低水平，直至 2015 年 12 月将利率上调 0.25 个百分点。从那时开始到去年年底，这一轮加息

周期共发生了 9 次加息，其中 4 次加息发生在 2018 年，分别在 2018 年 3 月、6月、9 月和 12 月。

以下为美联储公告全文：

美国联邦公开市场委员会(FOMC) 6 月会议以来收到的信息显示，就业市场依然强劲，经济活动一直在以温

和的速度增长。平均而言，近几个月就业增长稳定，失业率保持在低位。尽管家庭支出增速较今年早些时候有所

回升，但企业固定投资增速一直疲软。以 12 个月为基准，总体通货膨胀率以及食品和能源以外的其他商品的通

货膨胀率都低于 2%。以市场为基础的通胀补偿措施仍然很低；基于调查的长期通胀预期指标几乎没有变化。

根据其法定职责，该委员会寻求促进最大限度的就业和价格稳定。鉴于全球形势对经济前景的影响，以及通

胀压力减弱，委员会决定将联邦基金利率目标区间下调至 2%至 2.25%。这一行动支持委员会的观点，即经济活动

持续扩张、劳动力市场状况强劲、通胀率接近委员会设定的 2%的对称目标是最有可能的结果，但关于这一前景

的不确定性依然存在。委员会考虑未来路径的联邦基金利率目标区间，它将继续监控经济前景和意义的信息将作

为适当的维持扩张，与一个强大的劳动力市场和通胀接近对称的 2%目标。

在确定联邦基金利率目标区间未来调整的时机和规模时，该委员会将评估相对于其最大就业目标和对称的

2%通胀目标而言，已实现和预期的经济状况。这一评估将考虑广泛的信息，包括劳动力市场状况的衡量指标、通

胀压力和通胀预期的指标，以及金融和国际形势的读数。

委员会将于八月完成减持系统公开市场户口内证券的工作，较先前预期提早两个月。

投票支持货币政策行动的是主席杰罗姆.h.鲍威尔(Jerome H. Powell)；副主席约翰.c.威廉姆斯；米歇尔.w.

鲍曼；布雷纳德；詹姆斯.布拉德；克拉里达理查德.h.；查尔斯.l.埃文斯；还有 Randal k。Quarles。

投反对票的是埃斯特 l 乔治(Esther L. George)和埃里克 s 罗森格伦(Eric S. Rosengren)，他们在这次会

议上更倾向于将联邦基金利率的目标区间维持在 2.25%至 2.5%。
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三、美元指数

美元指数近期强势，抑制沪铜价格。

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心

四、人民币

人民币强势整理，抑制沪铜价格。

人民币 来源：文华财经，华融期货研究中心
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五、库存数据

LME 库存数据 来源：99 期货 华融期货研究中心

沪铜库存数据 来源：99 期货 华融期货研究中心

从上图可以看到上海铜库近期减少，短期支撑沪铜价格。
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五、后市展望

CMX 铜指周 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

沪铜指数日 k线 来源：文华财经，华融期货研究中

技术上看 CMX 铜指周 k 线组合近期震荡趋弱，K 线组合呈区间整理状态，期价在 2.8100 美元/磅附近有强阻

力，20 周均线组合有利于空头，短期在 2.6000 美元/磅附近有支撑，近期预计维持弱势的概率较大。LMX 铜指 5、

10 周均线组合抑制期铜价格。
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沪铜指数震荡趋弱，短期 48000 点附近阻力较强，7 月下跌 270 点，幅度 0.59%，月 k 线收阴线，期价在 120

日均线下方运行，预计 2019 年 8 月在 7 月震荡趋弱的基础上维持弱势的概率较大。关注 CU1910 在 48000 点下方

的运行状态，近期在 48000 点下方逢高沽空为宜，止损 48000 点。
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