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工业品·天然橡胶 7 月投资策略 2019 年 7 月 1 日 星期一

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

消费疲弱期价收低

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述。

5 月份经济数据整体差过预期，橡胶消费数据疲弱，受此影响空

头打压沪胶期现价格本月震荡下跌。

期货方面：

主力 1909 月合约期价本月开市 12205 点，最高 12550 点，最低

11335 点，收盘 11355 点，跌 895 点，成交量 8969474 手，持仓量

429414 手。

1909 月合约月 K线图：

现货走势图：
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二、本月天然橡胶基本面情况。

1、中国 1-5 月天然及合成橡胶进口量同比下滑 3.5%

据海关总署 6 月 10 日消息，中国海关总署周一公布的数据显示，今年前 5个月，我国进口天然及合成橡胶（包

括胶乳）共计 263.5 万吨，同比下滑 3.5%。5 月进口量为 50.7 万吨。

2、中国 5 月合成橡胶产量同比増长 4.8%

国家统计局近日公布的数据显示，中国 5月合成橡胶产量 50.3 万吨，同比增长 4.8%。1-5 月总产量 240.1

万吨，同比上升 3.0%。

3、全球天然橡胶产能仍处高位

天然橡胶生产联合会(ANRPC)4 月末发布报告更新了对 2019 年橡胶种植、生产的预期。在种植方面，2012

年胶林新种植面积达到巅峰，总种植面积 2016 年达到 1220 万公顷的高位。不过由于之后胶价连年下跌，新种植

面积也随之下降。

尽管前两年橡胶新种植面积有些许下降，但橡胶林总种植面积仍处高位。根据 ANRPC 的预期数据，今年的

ANRPC 主要成员国种植面积仍将维持在 1200 万公顷左右。近几年来在利益驱动下南美、非洲的低纬度地区也开

始增加橡胶种植，全球橡胶种植面积持续增长，全球橡胶产能仍然处于较高水平。

从 ANRPC 对于成员国开割面积的预期来看，2019 年开割面积预计高达 928.99 万公顷，同比增长 2.48%。尽

管胶价低迷，但 2019 年继续走高的开割面积对橡胶产出有着持续性的上行支撑。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、中国国家统计局公布，5 月规模以上工业增加值同比增长 5%，低于路透调查预估中值的 5.5%，该增幅为 2002
年 2 月以来的最低，当时为增长 2.7%；社会消费品零售总额同比增 8.6%，高于路透调查预估中值的 8.1%。
数据并显示，1-5 月固定资产投资同比增长 5.6%，为八个月最低，不及路透调查预估中值的 6.1%；期内民间固定

资产投资同比增长 5.3%。另外，5 月全国城镇调查失业率为 5%，与上月持平；31 个大城市城镇调查失业率为 5%，
亦持平于上月。

2、2019 年 5 月汽车工业产销情况简析

据中国汽车工业协会统计分析，2019 年 5 月，汽车产销环比小幅下降，同比下降依然明显。1-5 月，汽车产

销同比继续下降，降幅比 1-4 月略有扩大。

5 月，汽车生产 184.83 万辆，环比下降 9.93%，同比下降 21.16%；销售 191.26 万辆，环比下降 3.43%，同

比下降 16.40%。

1-5 月，汽车产销 1023.70 万辆和 1026.59 万辆，同比下降 13.01%和 12.95%。

3、2019 年 5 月中国轮胎外胎产量同比増长 0.2%

国家统计局近日公布的数据显示，中国 5月橡胶轮胎外胎产量 7204.3 万条，同比增长 0.2%。1-5 月总产量

33376.7 万条，累计同比下滑 2.4%。

4、轮胎出口压力巨大 全钢胎出口现负增长

近日，中国橡胶工业协会秘书长徐文英在参会时表示，在国际贸易摩擦增多、汽车产销量下滑等多个不利因

素影响下，今年我国轮胎出口压力巨大，全钢胎出口已出现负增长。我国的轮胎出口量要占到总销量的 40%左右。

据徐文英介绍，今年第一季度，全行业半钢胎的出口量为 48 万吨，同比增长了 5.4%，但用胶量最大的全钢

胎在当期的出口量却同比降低了 3.2%，出口量为 76.6 万吨。
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中橡协轮胎分会秘书长史一锋补充到，从目前掌握的情况来看，39 家重点轮胎企业总体营运还算比较平稳，

但现在轮胎行业面临的压力空前的大。

压力主要体现在出口、替换和配套三方面，出口方面，这些企业在今年前 4 个月的量只增长了区区 1.2%，

卡客车轮胎更是负增长 1.1%。

配套方面，前 4 个月的汽车配套量下降了 13.7%，据初步估计，对轿车轮胎的影响也有 5400 万条左右。

徐文英表示，中国轮胎行业面临着贸易壁垒、高天然胶进口关税等严峻挑战，外部环境的剧变下，我们以出

口为导向的思维需要得到转变，需要把眼光更多地放在国内市场。

四、后市展望：

5月合约的经济数据差过预期，汽车与轮胎的销售前景不佳，预计天胶的销售量短期难有起色。由于中美双

方的分歧贸易谈判短期内也难以达成成果。技术面上期价跌破 12000 点技术关键位短期会呈现弱势。受以上因素

影响预计沪胶 9月合约近期会呈现弱势，操作上关注 12000 点，在其之下弱势会继续可持空滚动操作，反之会转

强可买入。
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