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金属·铜 2019 年 4 月 26 日 星期五

资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:黄连武

电话：0898-66779454

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

沪铜本周震荡趋弱 短线交易

市场走势

受美国 3 月耐用品订单大超预期环比增速 2.7%、美元指数强势

影响沪铜指数本周震荡趋弱,收 48970，期价在 50640 点附近有阻力，

48000 点附近有支撑。周五开 48950,最高 48990,下跌 0.47%,振幅

48990-48740=250 点,减仓 3808。本周沪铜指数下跌 560 点。

CMX铜指

CMX 铜指周五截止北京时间 15：17 分收 2.8935 美元/磅,短期在

3.0000美元/磅附近有阻力。CMX铜指周k线为阴线。本周开盘2.9375，

收盘 2.8935，下跌 1.25%。技术面看周 RSI36=51.0683。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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现货价格

SMM 4 月 26 日讯：今日上海电解铜现货对当月合约报贴水 70~升水 50 元/吨，平水铜成交价格 48750 元/吨

~48820 元/吨，升水铜成交价格 48840 元/吨~48900 元/吨。美元再创近二年新高拉涨至 98.3，国内外铜价全面

破位，今日沪期铜跌至 48800 元/吨一线。长单结束，今日下月发票持货商报价者大幅增多，由于即将面临五一

小长假，部分下游企业仍对当月发票有需求，当月发票与下月发票价差拉大至 30-40 元/吨。市场持当月发票报

价贴水 30~升水 60 元/吨附近未做停留，市场报价开启调降的过程，好铜报价至升水 40 元/吨附近，平水铜调降

至贴水 50 元/吨，市场需求针对性较强。持有下月发票持货商报价自贴水 50~升水 40 元/吨调降至贴水 70~升水

20 元/吨，但对贸易商以及下游仍缺乏买盘吸引力。今日湿法铜表现较昨日小幅下滑，报价贴水 120~贴水 80 元/

吨。铜价大跌，部分下游仅维持刚需，49000 元/吨以下的铜价依然未能呈现预期中的逢低补货，假期来临，持

货商继续加速换现回笼资金，中小下游企业却同样受制于资金压力，难以做逢低补货，市场供需双方都呈现了节

前避风险的态势。今日 SMM 报价包含了下月发票以及当月发票的价格。[上海有色网]

本周重要信息

新华社：中央政治局会议传递当前经济工作四大信号

来源: 新华社

中共中央政治局 19 日召开会议，分析研究当前经济形势，部署当前经济工作；听取 2018 年脱贫攻坚成效考

核等情况汇报，对打好脱贫攻坚战提出要求。

开局季经济运行总体平稳、好于预期，中央对经济形势如何判断？对做好当前经济工作，作出哪些重要安排？

信号一：开局好于预期 仍需保持清醒

近日发布的数据显示，一季度中国经济同比增长 6.4%，工业增加值 、消费和投资增速比前两月有所加快，

就业、物价保持平稳。尤为可贵的是，市场预期仍在改善，积极因素逐渐增多。

信号二：稳中求进、突出主线、守住底线、把握好度

稳中求进，要通过改革开放和结构调整的新进展巩固经济社会稳定大局；突出主线，要细化“巩固、增强、

提升、畅通”八字方针落实举措，注重以供给侧结构性改革的办法稳需求；守住底线，要坚持结构性去杠杆，在

https://wallstreetcn.com/articles/3514641
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推动高质量发展中防范化解风险，坚决打好三大攻坚战；把握好度，宏观政策要立足于推动高质量发展，更加注

重质的提升，更加注重激发市场活力，积极的财政政策要加力提效，稳健的货币政策要松紧适度。

信号三：聚焦关键问题 做好经济工作

有得力“抓手”，才能助力目标实现。会议就推动制造业高质量发展，有效支持民营经济和中小企业发展，

坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，以关键制度创新促进资本市场健康发展，以高水平对外开放促进深层

次改革，做好重点群体就业工作等方面作出具体部署，为下一步做好经济工作指明方向。

信号四：打赢脱贫攻坚战 继续实行最严格考核评估[上海有色网]

四天两场重磅会议释关键信号，宏观政策“随行就市”预调微调

在“六稳”、财政和货币等政策综合发力下，中国一季度宏观经济实现超预期增长 6.4%，经济加速下行的

压力得到部分缓释。一时间，前期政策是否要调整，成为市场关注焦点。

4 月 22 日，中央财经委员会第四次会议指出，要强化宏观政策逆周期调节，财政政策要加力提效，减税降

费要尽快落实到位，货币政策要松紧适度，根据经济增长和价格形势变化及时预调微调，加大对实体经济的金融

支持。

显然，逆周期政策并没有要退出的意思，但也提到货币政策要及时预调微调。“稳增长”政策总体保持稳定，

但力度或方向上可能面临微调。

三天前，中共中央政治局会议也加大了对“质的提升”和“结构性改革”等内容的强调。

4 月 19 日，中央政治局会议指出，宏观政策要立足于推动高质量发展，更加注重质的提升，更加注重激发

市场活力，积极的财政政策要加力提效，稳健的货币政策要松紧适度。[21 世纪报]

【辟谣】中国央行“定向降准”传闻不属实

来源：华尔街见闻

今日有市场传言称：央行 25 日（周四）起拟对部分农商行及农信社等农村金融机构定向降准 1 个百分点。

接近央行的人士向华尔街见闻确认：这一传言不属实，央行目前并没有新的定向降准政策。

此外，有媒体发文称，相关机构根据季度 MPA（宏观审慎评估）考核的结果而进行存款准备金率动态调整，

这一报道也与事实不符。目前央行确有一项普惠金融定向降准政策，但每年只在年初动态考核调整一次，并非在

每个季度都考核调整。[上海有色网]

中国占世界铜消费 50% 成影响铜需求主要因素

关于铜的行情，伦敦金属交易所（LME）的价格被视为国际性指标。LME 的指定仓库的库存量成为世界整体

供需平衡的大致标准。在供给方面，除了智利和秘鲁等矿山的减产和增产趋势之外，各国铜锭的生产动向成为关

https://news.smm.cn/news/javascript:void(0)
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键。图片来自《日本经济新闻》《日本经济新闻》17 日报道称，影响铜需求的主要因素是中国的动向。铜的世

界消费量 2017 年为 2346 万吨。其中，中国占约 50％，较 10 年前的 25％左右迅速提高。[上海有色网]

当前美国企业的头号担忧：美元太强了

来源: 华尔街见闻

受到美元指数走强的影响，美国企业的营收会下降，最终可能让标普 500 指数承压。上涨的美元指数正在对

美国企业的海外收入造成实实在在的伤害。

受到美元指数走强的影响，美国企业的营收会下降，最终可能让标普 500 指数承压。

上涨的美元指数正在对美国企业的海外收入造成实实在在的伤害。

美国新媒体 Axios 周一发表文章称，走强的美元正成为美国企业的头号担忧，而这一担忧在未来并没有减弱

的迹象。

截至北京时间 4月 23 日上午 9 点，美元指数为 97.33 点，日内最高曾触及 97.36 点，创下自 2017 年以来的

新高。[上海有色网]

"美国制造"哈雷利润下降 27% 特朗普誓言报复欧盟关税

来源：新浪财经

北京时间 4月 23 日讯，周二，美国总统唐纳德-特朗普似乎改变了对哈雷-戴维森（Harley Davidson）的态

度，承诺对欧盟征收的“不公平”关税进行报复。哈雷戴维森(38.92, -0.80, -2.01%)第一季度利润下降近

27%，部分原因是欧盟征收的关税。

特朗普说，欧盟的关税迫使哈雷把美国的工作机会转移到海外。“这对美国太不公平了，我们会报复的！”

[上海有色网]

美国 3 月新屋销售创 16 个月最高 房价跌至两年新低

来源：华尔街见闻

尽管占美国楼市近九成的成屋销售在 3月意外下滑，但占剩余一成的新屋销售量涨至一年半高位。新屋销售

作为相对领先指标，预示着美国今年春季楼市正在回暖复苏。

4月 23 日周二，美国商务部的数据显示，美国 3 月新屋销售季调后环比增长 4.5%，好于预期的下跌 2.7%，

2 月前值由环比增长 4.9%大幅上调至 5.9%；3 月新屋销售同比增长 3%。

美国 3月新屋销售 69.2 万户，创 2017 年 11 月以来最高，也接近“后金融危机”时代的高位，并连续第三

个月上涨，高于预期的 64.9 万户。2 月前值从 66.7 万户小幅下修至 66.2 万户，仍接近 2018 年 3 月以来最高。

[上海有色网]

https://wallstreetcn.com/articles/3516129
https://finance.sina.com.cn/stock/usstock/c/2019-04-23/doc-ihvhiqax4678569.shtml?cref=cj
http://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/HOG.html
https://wallstreetcn.com/articles/3516623?ivk=1
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日本央行按兵不动 下调今明两年 GDP 增速

来源：华尔街见闻

4月 25 日，日本央行 公布利率决议，维持政策利率不变。

日本央行政策利率 前值 -0.1%，预期 -0.1%，今值 -0.1%。日本 10 年期国债收益率目标 前值 0%，预期

0%，今值 0%。日本央行此次调整了利率前瞻指引，表示将维持超低利率至少至 2020 年春天左右。

日本央行称，将采取措施促进宽松政策的可持续性，并扩大合资格抵押品范围，维持灵活购买日债承诺不变，

维持持仓年增幅 80 万亿日元不变。

另外，日本央行在展望报告中下调今明两年 GDP 增速。将 2019 财年 GDP 增速预期从 0.9%下调至 0.8%；2020

财年从 1%下调至 0.9%；2021 财年 GDP 预期为 1.2%。维持 2019/20 财年核心 CPI 预期 1.1%不变；将 2020/21 财

年核心 CPI 预期由 1.5%下调至 1.4%；预计 2021/22 财年核心 CPI+1.6%。

谈到经济前景时，日本央行表示将考虑围绕经济、物价和消费税问题的不确定性。日本央行表示。相对经济

与就业市场的变化，物价、通胀预期回升速度仍然缓慢。

物价前景风险偏下行，经济前景风险偏下行。经济朝向物价目标回升的势头没有变，但缺乏动能。

谈到日本出口时，日本央行称，尽管外部环境放缓拖累了日本出口与产出，但日本经济仍然实现温和扩张。

这一措辞与 3 月类似，日本央行在 3 月货币政策会议上认为，日本经济温和扩张，但出口和工业生产受到海外市

场减速的影响。

谈到物价时，日本央行预计，中长期通胀预期料将逐渐上升。没有迹象表明资产市场和金融机构活动存在过

热现象。

此前市场普遍预计日本央行不会追加宽松，一方面是日本央行的政策选项相当有限，另一方面近期美联储的

鸽派转向并未导致日元升值。[上海有色网]

韩国一季度 GDP 环比萎缩 0.3% 创金融危机以来最差

来源：华尔街见闻

全球贸易摩擦悬而未决，亚洲第四大经济体、全球经济风向标韩国的 GDP 在 2019 年初意外萎缩。

据路 透社援引韩国央行 称，韩国今年一季度季调后的 GDP 环比萎缩 0.3%，创 2008 年四季度以来最差表

现，市场预期为增长 0.3%，2018 年四季度季环比上涨 1%。2008 年四季度正值全球金融危机高峰，韩国当时 GDP

季环比深跌 3.3%。[上海有色网]

德国 4 月商业景气指数再度恶化 欧洲经济复苏遥遥无期

来源：华尔街见闻

https://wallstreetcn.com/articles/3517860
https://wallstreetcn.com/articles/3517616?ivk=1
https://wallstreetcn.com/articles/3517419?ivk=1
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当欧洲“火车头”失去动力，经济复苏的希望就变得更加渺茫。

根据德国 Ifo 研究所 4月 24 日发布的报告，德国 4 月商业景气指数为 99.2，低于 3 月份的 99.7，同时也是

连续第四个月低于 100。该数据的意外恶化彻底打消了市场对欧洲经济反弹的乐观情绪。[上海有色网]

远不及预期！美国 3 月新屋开工创近两年新低 同比降幅为 2011 年以来最大

来源: 华尔街见闻

尽管抵押利率下降、薪资水平稳步上涨，美国独栋住宅市场仍旧状态低迷，新屋开工继续遭到拖累。

4月 19 日周五，美国人口调查局公布数据显示，美国 3 月新屋开工 113.9 万户，为 2017 年 5 月以来最低水

平，不及预期 122.5 万户，前值 116.2 万户下修为 114.2 万户。

从环比增速来看，3月新屋开工下滑 0.3%，预期为增长 5.4%，前值-8.7%下修为-12%。

与此同时，新屋开工同比降幅创下 2011 年以来最大。其中，东北地区、中西部地区同比降逾 28%，西部地

区跌近 20%，南部地区下滑 4.1%。

营建许可方面，美国 3 月营建许可 126.9 万户，为五个月来最低，不及预期 130 万户，前值 129.6 万户上修

为 129.1 万户；环比下滑 1.7%，预期增长 0.7%，前值-1.6%下修为-2.0%。

营建许可数量已经连续三个月下滑，其中独栋住宅许可跌至逾一年半低点，这对于未来几个月的新屋开工数

据来说，是个不太好的兆头。[上海有色网]

https://wallstreetcn.com/articles/3514535
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美元指数

美元指数震荡趋强，抑制沪铜价格。

人民币

人民币震荡趋弱，短期支撑沪铜价格。
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库存数据

数据来源：Wind

SHFE铜库存

期货收盘价(连三):阴极铜(右轴) 库存小计:阴极铜:总计
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数据来源：Wind

LME铜库存

期货收盘价:LME3个月铜(右轴) 总库存:LME铜
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5900

6000

6100

6200

6300

6400

6500

美元/吨美元/吨

从上图可以看到上海库存近期持续增加，抑制沪铜价格。
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后市展望

受美国 3月耐用品订单大超预期环比增速 2.7%、美元指数强势影响沪铜指数本周震荡趋弱,收 48970，期价

在 50640 点附近有阻力，48000 点附近有支撑。短期关注 50640 点，在其之下逢高沽空 CU1907，反之择机短多。
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