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 华期理财 

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。 

 

 

 

  

投资顾问:黄连武 

电话：0898-66779454  

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

沪铜本周遇阻趋弱 短线交易 

   市场走势 

受欧洲央行宣布维持三大利率不变并宣布 9 月开始为期两年的

定向长期再融资操作（TLTRO）、美元指数上涨影响沪铜指数本周遇

阻趋弱,收 49170，期价在 50750 点附近有阻力，49000 点附近有支撑。

周五开49310,最高49400,下跌0.63%,振幅49400-49120=280点,增仓

1470。本周沪铜指数下跌 1280 点。 

 

    CMX铜指 

CMX 铜指周五截止北京时间 15：33 分收 2.9015 美元/磅,短期在

2.9700美元/磅附近有阻力。CMX铜指周k线为阴线。本周开盘2.9360，

收盘 2.9015，下跌 0.97%。技术面看周 RSI36=51.6067。 

 

 

     

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。 

 

 
 

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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现货价格 

SMM 3 月 8 日讯：今日上海电解铜现货对当月合约报贴水 150 元/吨~贴水 20 元/吨，平水铜成交价格 49570

元/吨~49670 元/吨，升水铜成交价格 49660 元/吨~49770 元/吨。沪期铜徘徊于 49700 元/吨一线，重心较昨小幅

下移。隔月合约价差维持 back 结构，近强远弱结构扩大至 200 元/吨附近，叠加持货商手里货源宽裕，换现意愿

强，抛货集中成交乏力的情况下，好铜自早市报价平水一线下滑至贴水 60元/吨附近且有足够的压价空间，平水

铜报价自贴水 120~贴水 100 元/吨附近调降至贴水 150 元/吨一线。尽管报价持续走低，中间商仍持谨慎观望态

度，依然成交困难。下游买盘稀少，湿法铜贴水持续扩大，报价自贴水 230 元/吨下滑至贴水 270 元吨一线。隔

月价差维持扩大趋势，主动性买盘很少，且都是持货商主动调降以求成交，市场短期换现情绪浓厚，交割前贴水

变化趋势或将受到价差结构变化的指引。[上海有色网]  

 

本周重要信息 

 

李克强作政府工作报告：今年 GDP 目标 6%-6.5% 

今年经济社会发展的主要预期目标是：国内生产总值增长 6%-6.5%;城镇新增就业 1100 万人以上，城镇调查

失业率 5.5%左右，城镇登记失业率 4.5%以内；居民消费价格涨幅 3%左右；国际收支基本平衡，进出口稳中提质;

宏观杠杆率基本稳定，金融财政风险有效防控;农村贫困人口减少 1000 万以上，居民收入增长与经济增长基本同

步；生态环境进一步改善，单位国内生产总值能耗下降 3%左右，主要污染物排放量继续下降。 

财政部：积极的财政政策加力提效不是“大水漫灌” 

针对 2019 年财政政策问题，刘昆表示，《政府工作报告》强调，积极的财政政策要“加力提效”，作为财

政部门，关键是要做好“加减乘除”这四则运算，其中最重要的是做好“乘法”，“放水养鱼”，用减税降费激

发市场主体活力，提高居民消费能力。 

做好“加法”，要加大财政支出力度。重点支持重大在建项目建设和补短板。 

做好“减法”，大力压减一般性支出，严控“三公”经费预算，取消低效无效支出。 

此外，还要做好“除法”，破除体制机制障碍，全面深化财税体制改革。 

刘昆强调，积极的财政政策加力提效，不是要搞“大水漫灌”式强刺激，也不是要搞政府大包大揽，而是要

实施逆周期调节，更好应用市场化、法治化的手段，采取改革的办法，在“巩固、增强、提升、畅通”上下功夫，

着力促进中国经济高质量发展。【香港万得通讯社】 

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=456641532&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=456641532&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=456641532&fav=1
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财政部：减税降费是今年财政政策头等大事，以减税为主体 

针对降税降费问题，刘昆表示，政府工作报告宣布今年全年减轻企业税收和社保缴费负担近 2万亿元，财政

部门将会同有关部门和地方精心组织，不折不扣地落实。 

减税降费是今年积极财政政策的头等大事，是减轻企业负担、激发市场活力的重大举措，是宏观政策支持稳

增长、保就业、调结构的重大举措，具有一举多得的效果。财政部将重点降低制造业和小微企业税收负担，切实

增强企业的获得感。 

在减税方面，今年除了实施年初已经明确的对小微企业实施普惠性税收减免，以及全面落实修改后的个人所

得税法外，还将进一步深化增值税改革。深化增值税改革是今年减税降费的核心内容。 

一方面，注重突出普惠性，将制造业等企业现行 16%的税率降到 13%，将交通运输业、建筑业等行业现行 10%

的税率降到 9%，确保主要行业税负明显降低。虽然保持 6%一档的税率不变，但通过采取一系列配套措施，确保

所有行业税负只减不增。 

另一方面，我们注重与税制改革相衔接。 

在降费方面，明显降低企业社保缴费负担，下调城镇职工基本养老保险单位缴费比例，各地可降到 16%。 

2019 年减税降费措施以减税为主体，大约占 7成。减税的份额里又以增值税降率为主体。由于 2018 年减税

措施的翘尾影响会高于 2019 年减税措施的翘尾影响，2019 年减税的实际减负数额，按照我们的测算，会高于公

布的年化全年预测数。【香港万得通讯社】 

巴克莱：今年铜价或被推涨至 7000 美元 下半年再次面临压力 

由于中美贸易协议的积极信号和美元走软等因素推动市场情绪升温，巴克莱上调了本季度铜价预测。  

但是巴克莱认为潜在需求依然低迷，并且“对铜价走强感到意外”，本季度铜平均价格超过每吨 6000 美元。

巴克莱将第一季度的价格预测从 5800 美元/吨上调至 6120 美元/吨，但同时也警告称，市场情绪的变化可能会导

致铜价突然下跌。  

铜价走强的一个基本因素是矿石供应今年或将减少。巴克莱表示，目前矿石产量已经出现了一定的问题，特

别是在非洲。赞比亚和刚果民主共和国已经增加了采矿税。  

第一量子矿业的Cobre Panama项目以及向地下转移的智利Codelco的Chuquicamata项目的产量预计会增长，

但印度尼西亚主要矿场 Grasberg 的供应量正在减少，而非洲产量则不容乐观。  

第一量子计划裁员以应对赞比亚的税收，Vedanta 宣布将削减其 Nchanga 冶炼厂的生产，ERG 暂停其 Boss

矿和嘉能可表示将减少 Mutanda 的产量。  

巴克莱表示，在相对平稳的 2018 年之后，今年铜价可能被推涨并高于我们的预期，达到 7000 美元/吨。  
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在宏观经济改善的背景下，今年第二季度保持对价格的上涨预期，但由于全球 GDP 可能放缓，预计铜价将在

下半年再次面临压力。  

该公司表示其依旧认为市场供过于求，并预计价格将在年底前下跌至 5900 美元/吨。[上海有色网] 

美财长努钦：正采取"非常措施"避免突破债务上限 

北京时间 5 日早间消息，据路 透社报道，美国财政部长努钦周一致信众议院议长佩洛西称，财政部正采取

特别措施，以避免突破政府债务上限。 

他表示，财政部已暂停对文职人员退休及残疾基金（Civil Service Retirement and Disability Fund）的

投资，而“发债暂停期”将于周一开始，持续至 6月 5日。 

“我在此谨呼吁国会采取行动尽快提高法定债务上限，以充分保护外界对美国的信心与美国的信用。”努钦

表示。[上海有色网] 

美国 2 月 ISM 制造业指数不及预期 创两年多来新低 

周五，据美国供应管理协会（ISM）统计，美国 2月 ISM 制造业指数 54.2，低于预期的 55.8 和前值 56.6，

创特朗普当选美国总统，即 2016 年 11 月以来新低。这意味着美国 2月制造业活动增长放缓，速度超过市场预期。  

从分项指数看，2 月 ISM 制造业物价指数、就业指数和新订单指数均出现下跌，其中就业指数也创 2016 年

11 月以来新低： 美国 2月 ISM 制造业物价支付指数 49.4，预期 51.8，前值 49.6。 美国 2月 ISM 制造业就业

指数 52.3，前值 55.5。 美国 2月 ISM 制造业新订单指数 55.5，前值 58.2。来源: 华尔街见闻  

美联储褐皮书：美国大部分地区经济略微到温和增长 劳动力市场仍然紧俏 

来源: 华尔街见闻 

周三，美联储公布的褐皮书称, 美国经济活动在一月后期和二月继续扩大。在 12 个地方联储中，10 家报

告“略微到温和增长”，但费城和圣路易斯联储称增速持平。  

大约一半的地区都注意到了政府关门导致的包括零售、汽车销售、旅游、房地产、餐馆、制造业和人员配备

服务在内的一些行业经济活动的放缓。  

此外，全美消费支出情况“好坏不一”，数个地方联储称天气恶劣和信用成本上升导致了零售和汽车销售的

放缓。  

制造业活动平衡得到加强，但大量制造业承包商对全球需求放缓、关税成本上升、以及整体性政策确定性都

感到忧心忡忡。  

大多数地方联储称，非金融服务部门活动以适度到温和速度增长，部分原因是由于专业、科学和技术服务部

门的增长。  
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在美国大部分地区，住宅销售普遍低迷。一些房地产联系人指出，库存略有上升但仍处于历史低位，而房价

继续上涨，但略有放缓；农业条件依然疲软，各地区的能源活动好坏不一。  

就业方面，美联储表示，大多数地区就业人口温和增长，其他地区就业率略有上升。在所有劳动技能层面，

劳动力市场仍然保持紧俏，和信息技术、制造业、货运、餐馆和建筑行业有关的职位出现显著的工人短缺。联系

人报道，劳动力短缺限制了一些地区的就业增长。  

全美大多数地区报告工资略有上升。此外，约一半地区的联系人注意到员工非工资形式报酬的增长，包括奖

金、搬迁援助、休假时间和灵活的工作安排。  

美联储表示，克利夫兰地区的一些建筑公司根据业绩大幅提升某些员工薪资，以留住人才，而该地区另一项

业务表示“现在每六个月而不是每 18 个月提供一次加薪。”  

美联储表示，价格继续小幅上涨，一些地区注意到投入价格的增速超过售价的增速。一些地区继续报告由于

关税，导致某些商品和服务价格受到上行压力。但几个地区指出钢铁的价格，受到关税的影响，于近期企稳或下

跌。此外，某些地区的能源成本，包括燃料在内，出现下跌。虽然大豆和奶制品价格明显疲弱，但整体农产品价

格涨跌互现。 

美元指数 

美元指数震荡趋强，抑制沪铜价格。 
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人民币 

人民币强势震荡，抑制沪铜价格。 

 

库存数据 
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从上图可以看到上海库存增加，抑制沪铜价格。 

后市展望 

 



 

                    研发客服产品系列• 周评 
 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分                          8                                           编辑：窦晨语 

 

受欧洲央行宣布维持三大利率不变并宣布 9 月开始为期两年的定向长期再融资操作（TLTRO）、美元指数上

涨影响沪铜指数本周遇阻趋弱,收 49170，期价在 50750 点附近有阻力，49000 点附近有支撑。短期关注 50750

点，在其之下逢高沽空 CU1906，反之择机短多。 
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