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 华期理财 

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。 

 

 

 

 

投资顾问:黄连武 

电话：0898-66779454 

邮箱：244530653@qq.com 

网址：www.hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

沪铜 1 月预计维持弱势 短线交易 

 

一、行情回顾 

（一）美精铜指数：CMX 铜指 12 月开盘 2.8515，最高 2.8565，

最低 2.6295，收盘 2.6455，月 k线阴线。短期在 2.8500 美元/

磅附近有阻力。CMX 铜指 12 月下跌 5.21%。技术面看期货价格

受 20月均线压制。 

 

 美精铜指数月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心 

   （二）沪铜指数：沪铜指数 12 月下跌 1360 点，幅度 2.74%，月

k 线为阴线,50360 点附近有阻力。12 月开 49590 点,收盘 48310 点。 

 

          沪铜月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心 

 

http://www.hrfutu.com.cn/
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二、有关信息 

 

李克强：做好政策的配套落实 坚决避免直接干预市场 

李克强总理12月24日主持召开国务院常务会议，第一项议题是部署加大对民营经济和中小企业的支持力度。

会议强调，要维护合法权益。依法保护民营企业家人身财产安全。对因法定规划调整等导致企业受损的，建立补

偿救济机制。任何政府部门和单位、大型企业和国有企业，都不得违约拖欠中小企业款项。 

李克强特别要求，做好政策的配套落实，不能让配套文件之间相互“打架”，损害政策的信用和效力。出台

所有文件要尽量消减“计划”色彩：少下指标，多“造环境”。  

“政府部门要认真做好自己该做的事：坚决避免直接干预市场、干预企业，通过不断减负松绑解困，激发企

业的内生动力和活力。”总理说。   

国务院关税税则委员会：2019 年 1 月 1 日起我国调整部分进出口关税 

财政部 12月 24 日消息，为贯彻落实习近平主席在首届中国国际进口博览会开幕式主旨演讲中有关进一步扩

大开放的指示精神，经国务院关税税则委员会审议通过，并报国务院批准，自 2019 年 1 月 1 日起，调整部分商

品的进出口关税。 

我国全面实施市场准入负面清单制度 非禁即入 

经中 共中央、国务院批准，国家发展改革委、商 务 部 25 日发布《市场准入负面清单（2018 年版）》。

这标志我国全面实施市场准入负面清单制度，负面清单以外的行业、领域、业务等，各类市场主体皆可依法平等

进入。 全面实施市场准入负面清单制度是党中央为加快完善社会主义市场经济体制作出的重大决策部署。国家

发改委有关负责人表示，这一重大制度创新，有利于发挥市场在资源配置中的决定性作用，真正实现“非禁即入”；

有利于激发市场主体活力，对各类市场主体一视同仁，实现规则平等、权利平等、机会平等；有利于政府加强事

中事后监管；有利于推动相关审批体制、投资体制、监管机制、社会信用体系和激励惩戒机制改革，推进国家治

理体系和治理能力现代化。 

中国 11 月规模以上工业企业利润同比降 1.8%，前值增 3.6% 

国家统计局 12 月 27 日发布数据显示，1-11 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 61168.8 亿元，同

比增长 11.8%，增速比 1-10 月份放缓 1.8 个百分点。 

1-11 月份，规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额 18087 亿元，同比增长 16.1%；集体企业实现

利润总额 191.5 亿元，增长 4.6%；股份制企业实现利润总额 43176.8 亿元，增长 15.9%；外商及港澳台商投资企

业实现利润总额 15386.8 亿元，增长 4.2%；私营企业实现利润总额 15815.5 亿元，增长 10%。 

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=450982217&fav=1
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1-11 月份，采矿业实现利润总额 5270.4 亿元，同比增长 45.1%；制造业实现利润总额 51978.9 亿元，增长

9.9%；电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额 3919.5 亿元，增长 4%。 

1-11 月份，在 41个工业大类行业中，34个行业利润总额同比增加，7个行业减少。主要行业利润情况如下：

煤炭开采和洗选业利润总额同比增长 9.2%，石油和天然气开采业增长 3.3 倍，农副食品加工业增长 2.3%，纺织

业增长 4.9%，石油、煤炭及其他燃料加工业增长 15.7%，化学原料和化学制品制造业增长 19.1%，非金属矿物制

品业增长 44.2%，黑色金属冶炼和压延加工业增长 50.2%，通用设备制造业增长 10%，专用设备制造业增长 21%，

电气机械和器材制造业增长 3.1%，电力、热力生产和供应业增长 3.2%，有色金属冶炼和压延加工业下降 16.9%，

汽车制造业下降 6%，计算机、通信和其他电子设备制造业下降 0.4%。 

1-11 月份，规模以上工业企业实现主营业务收入 94.4 万亿元，同比增长 9.1%；发生主营业务成本 79.5 万

亿元，增长 8.8%；主营业务收入利润率为 6.48%，同比提高 0.16 个百分点。 

11 月末，规模以上工业企业资产总计 113.8 万亿元，同比增长 6.6%；负债合计 64.6 万亿元，增长 5.8%；

所有者权益合计 49.2 万亿元，增长 7.8%；资产负债率为 56.8%，同比降低 0.4 个百分点。 

11 月末，规模以上工业企业应收账款 15万亿元，同比增长 10.3%；产成品存货 44251.3 亿元，增长 8.6%。 

1-11 月份，规模以上工业企业每百元主营业务收入中的成本为 84.19 元，同比减少 0.21 元；每百元主营业

务收入中的费用为 8.37 元，同比持平；每百元资产实现的主营业务收入为 93.8 元，同比增加 1.8 元；人均主营

业务收入为 129.7 万元，同比增加 15 万元；产成品存货周转天数为 17.2 天，同比减少 0.1 天；应收账款平均回

收期为 48.1 天，同比增加 0.4 天。 

11 月份，规模以上工业企业实现利润总额 5947.5 亿元，同比下降 1.8%，10 月份为同比增长 3.6%。 
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值得警惕的信号：美国国债收益率再现“倒挂” 

SMM 网讯：因圣诞节假期，美国金融市场周二全天休市。但从本周美债收益率的走势看，周三起的债市甚至

是股市，也许将经历更大的波动。  

伴随美联储坚持加息（提升短端利率），以及市场怀疑美国经济增速放缓，中短端美债收益率在 12 月以来

接连倒挂，长短端美债收益率曲线也更为趋平，不断刷新 2008 年金融危机以来纪录。  

周一（12 月 24 日）纽约尾盘，12 个月（一年期）美债收益率跌 3.71 个基点，报 2.5811%；两年期美债收
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益率跌 7.96 个基点，报 2.5593%，创 7月 9日以来新低。这也意味着，一年期与两年期的美债收益率出现倒挂，

为 2008 年 10 月以来首次。 

中国 12 月财新制造业 PMI49.7 2017 年 5 月以来首次跌破荣枯线 

内需下滑，外需仍然收到压制，新订单总量出现 2016 年 7 月以来的首次下降，其中新出口订单连续九个月

下降，继续拖累整体销量。而用工规模已连续 62个月呈收缩状态。 

全球经济“金丝雀”再报警：韩国 12 月出口意外下降 

在过去 25 年中，韩国出口增长指数总是能够精准预测全球企业收益的前景。当韩国出口呈现断崖式下跌，

全球经济的危险也就临近了。 

而现在，这个精准的预警指标亮起了红灯。  

韩联社称，韩国产业通商资源部 1 日发布的初步统计数据显示，12 月，韩国出口意外同比下滑 1.2%，之前

分析师们预计为增长 2.5%，没有一个分析师预料到该指标会陷入负值。这是最新一个全球经济增长降温的迹象。  

其中，韩国当月对中国的出口下降了 13.9%，而去年同期则为增长了 14.8%。  

韩国当月进口同比增长 0.9%，同样远低于市场预期（增长 4%）。  

作为出口支柱产业的半导体出口量同比下滑 8.3%。韩国贸易部在一份声明中解释称，这主要是因为韩国 IT

企业调整对于数据中心的投资，且存储芯片库存减少的结果。 

 2018 年全年，韩国出口同比增长 5.5%，远低于 2017 年 15.8%的同比增速。 

特朗普：政府关门随便多久 不惜一切代价也要造墙！ 

美国总统特朗普周三意外造访伊拉克的美军基地，是他就任以来首次到访战区的美军驻地。他再次表示，对

造成联邦政府部分停摆的边境墙拨款不会妥协。  

今日也是美国联邦政府部分关门第五天，美国国会没有正式结束节日休假，很多谈判都在幕后进行，但是并

没有任何突破的迹象。特朗普周四将返回华盛顿参与谈判。  

当被问到愿意等待多久来实现边境墙拨款愿望时，特朗普表示：“随便多久”（whatever it takes）。主

流媒体大多解读为，特朗普准备好“不惜一切代价”也要得到建墙拨款。此前他就威胁过，政府可能长时间关门；

白宫代理幕僚长兼预算办公室主任 Mick Mulvaney 周末曾表示，也许政府关门要拖到新一年。 

就算鲍威尔下台也加息 明年 FOMC 新进两位鹰派高官 

明年，FOMC 中接近半席的票委将会换人。首先是地方联储迎来两大鹰派委员回归，包括最“鹰”的堪萨斯

联储主席乔治；再来是美联储理事会席位尚存 2名空缺，特朗普可能会在这两个提名上“动手脚”，这也许是他

换掉鲍威尔的机会。 

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=451448140&fav=1
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三、美元指数 

美元震荡趋弱，短期支撑沪铜价格。 

 

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心 

四、人民币 

人民币震荡趋强，抑制沪铜价格。 

 

人民币 来源：文华财经，华融期货研究中心 
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五、库存数据 

 

 

                         LME 库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心 

 

 

                            沪铜库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心 

从上图可以看到上海阴极铜库增加，抑制沪铜价格。 
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五、后市展望  

 

 CMX 铜指周 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心 

 

 沪铜指数日 k线 来源：文华财经，华融期货研究中 

技术上看 CMX 铜指周 k线组合在长期均线下方弱势运行，K线组合呈震荡趋弱状态，期价在 2.8500 美元/磅

附近有阻力，中期周均线组合有利于空头，短期在 2.4900 美元/磅附近有支撑，近期预计维持震荡趋弱的概率较

大。LMX 铜指中期均线组合抑制期铜价格。 
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沪铜指数震荡趋弱，短期 50910 点附近阻力较强，12 月下跌 1360 点，幅度 2.74%，月 k线收阴线，期价 20

月均线下方运行，预计 2019 年 1月在上月弱势的基础上维持震荡趋弱的概率较大。关注 CU1903 在 50910 点下方

的运行状态，近期在 50910 点下方逢高沽空为宜，止损 50910 点。 
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