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华期理财

央行连续1个月公开市场“不作为”下一步会不对称降息？

从 10 月 26 日到 11 月 26 日，中国人民银行已经暂停公

开市场操作整整一个月。面对经济下行压力和对货币传导机

制不畅的担忧，市场对降息可能性的讨论渐起。并未超过市

场预期，央行发布公告称，临近月末财政支出增加，可对冲

中央国库现金管理到期等因素的影响，为维护银行体系流动

性合理充裕，11 月 26 日不开展逆回购操作。

四大行都来了！工行 160 亿建行 150 亿农行 120 亿中行

100 亿设理财子公司！可直接投 A股

工商银行 11 月 26 日晚间公告，拟出资不超过 160 亿元，

发起设立全资子公司工银理财有限责任公司。此次投资是公

司落实最新监管要求、促进理财业务健康发展的重要举措，

有利于推动银行理财回归资管业务本源。

美联储加息冲击市场 高盛预计经济衰退风险增加

据报道，高盛经济学家就美联储加息对金融状况和美国

经济的影响提出了一些“经验法则”，美联储货币政策的影

响力可见一斑。

高盛的模型显示，如果美联储意外加息 150 个基点，将

使美国 10 年期国债收益率提升 45 个基点，股市下挫 9%，美

元获得提振飙升 4%。

中国 10 月进口的巴西大豆较上年同期接近翻倍

中国海关总署数据显示，中国 10 月进口了 653 万吨巴西

大豆，高于上年同期的 338 万吨；而进口的美国大豆数量下

滑至 66,955 吨，上年同期为 133 万吨。

产品简介：华融期货每日早 8:30 举 8 行晨

会，本产品收录所有晨会核心内容，涵月盖

财经要闻、技术面分析、品种走势分析预测

及操作建议等信息。

风险说明：本产品为投顾人员独立观点，不

构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其是日

内短线客户，本产品汇总所有投顾人员对

于今日品种的走势分析和个人的独立观点。

投资顾问团队：

何 涛 电话：0898-66516811

邮箱：hetao@hrfutu.com.cn

黄连武 电话：0898-66779454

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn

窦晨语 电话：0898-66798090

邮箱：douchenyu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

网址：www.hrfutu.com.cn

邮编：570105

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早

报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、

华期周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准

确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务
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品种观点：

【股指期货】国资委强调，加快推进国有企业改革，努力在重点领域和关键环节取得更多突破；完善创新体

制机制，突破战略性、前瞻性领域的核心技术。央行数据，截至 27 日已连续 22 个交易日未进行逆回购操作，续

刷空窗期时长新高。四大行相继设立理财子公司，工行 160 亿、建行 150 亿、农行 120 亿、中行 100 亿设理财子

公司！可直接投 A 股。后市：沪深 300 股指周一窄幅震荡。日内关注 3125-3216 点区间，3216 点之下偏空思维，

逢高沽空 IF1812，反之则寻机做多。（黄连武）

【沪铜】欧洲央行管委 Nowotny 表示，长期的低利率可能削弱稳定性；结束 QE 对金融稳定性几乎没有风险。

受此影响美精铜下跌 0.70%，收 2.7635 美元/磅。后市:沪铜指数弱势整理。短期关注 49900，在其之下逢高沽空

cu1902，反之择机短多。（黄连武）

【橡胶】受逢低买盘支持 5月合约周一收高。

后市方面：受技术面影响沪胶 5月合约期价近日会呈震荡走势，操作上关注 11500 点，在其之下可持空滚动

操作，反之会转强可止损买入。（何涛）

【豆粕】受技术性卖盘打压美豆周一收低。

后市方面：因中美贸易谈判的不确定性影响美豆近期会呈震荡走势，关注 850 点，在其之上为强势反之会转

弱。因近期进口量较大超出预期与技术面影响连豆粕 5 月合约近期会转弱势，操作上关注 2750 点，在其之下会

呈弱势可持空滚动操作，反之会转强可买入。（何涛）
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时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任
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