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 华期理财 

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。 

 

 

 

  

投资顾问:黄连武 

电话：0898-66779454  

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

沪铜本周窄幅震荡 短线交易 

   市场走势 

受英国央行维持 0.75%的基准利率不变、美元指数下跌影响沪铜

指数本周弱势震荡,收 49870，期价在 48640 点附近有支撑,51090 点

附近有阻力。周五开 48810, 最高 50000, 上涨 2.15%, 振幅

50000-48770=1230 点,减仓 3104。本周沪铜指数上涨 100 点。 

 

    CMX铜指 

CMX 铜指周五截止北京时间 15：09 分收 2.7705 美元/磅,短期在

2.8700 美元/磅附近有阻力。CMX 铜指周 k 线为小阳线。本周开盘

2.7615，收盘 2.7705，上涨 0.4%。技术面看周 RSI36=47.4338 弱势。 

 

 

     

 

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。 
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现货价格 

SMM 11 月 2 日讯：今日上海电解铜现货对当月合约报贴水 10 元/吨~升水 30 元/吨，平水铜成交价格 49120

元/吨~49200 元/吨，升水铜成交价格 49140 元/吨~49220 元/吨。沪期铜低位回升，重回 49000 元/吨上方，持货

商维稳昨日报价，早盘继续报价贴水 10 元/吨~升水 30 元/吨。好铜可报高至升水 40 元/吨，尽管市场询价氛围

积极，但成交仍不如人意，贸易商继昨日下午有逢盘面低至 48500 元/吨一线时逢低接货，今日表现犹豫，由于

持货商无意调降价格，故供需双方维持拉锯僵持态势。下游则保持刚需采购节奏，今日买兴明显较昨日回落。盘

面虽有小幅回升，但市场并无太多乐观预期，库存增幅减少，后市升水能否坚挺除了隔月价差的指引，更多仍将

取决于需求的指引。 

 

本周重要信息 

 

10 月财新中国制造业 PMI 为 50.1，预期 50，前值 50 

据财新网报道，11 月 1 日公布的 10 月财新中国制造业采购经理人指数（PMI）录得 50.1，高于 9 月 0.1 个

百分点，显示经济微幅扩张。 

这一走势与国家统计局制造业 PMI 并不一致。国家统计局 10月 31 日公布的 10 月制造业 PMI 录得 50.2，低

于上月 0.6 个百分点。 

10 月中国制造业产出结束了连续 27个月的增长态势，产量与 9月基本持平。受访厂商反映，市场需求低迷，

导致生产活动暂且维持不变。 

经历了 9 月增速停滞之后，10 月新订单指数小幅回升，但仍远低于年初增幅。受访厂商反映，市场需求低

迷，抑制了客户需求，部分厂商称外需减弱。10月新出口订单指数连续七个月处于收缩区间，但降幅有所放缓。 

受公司缩减规模裁员、员工退休影响，10 月制造业用工继续处于收缩区间，不过，收缩幅度已放缓至 5 月

以来最低。用工收缩、开工不足导致积压工作量进一步小幅上升，但整体仍属温和。 

10 月投入成本仍在加速上涨。受访厂商表示，成本上升主要与以钢材为首的原料涨价有关。厂商因此继续

第 17 个月上调出厂价格，但为增加竞争力，涨价幅度不大，为三个月以来最低。投入成本涨幅继续高于产出价

格涨幅，导致厂商盈利空间进一步受到挤压。 

由于销售回暖，厂商采购活动出现回升，但由于需求低迷趋势并无明显改善，采购库存仅小幅增加。企业为

交付订单动用成品库存，导致成品库存连续六个月处于收缩区间，收缩幅度与 9月持平，同属小幅。 

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=445884711&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=445884711&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=445884711&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=445884711&fav=1
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由于担心中美贸易战冲击和市况低迷的影响，10 月制造业界对未来 12 个月的经营前景信心度降至 11 个月

低点，不过业界普遍认为产量将会上升。 

财新智库莫尼塔研究董事长、首席经济学家钟正生表示，10 月制造业景气度仍处低位，需求虽有所企稳，

但生产和企业信心均继续降温，生产成本上涨压力不减，经济未现明显起色。 

中国 10 月官方制造业 PMI 为 50.2，创 2016 年 7 月以来新低 

香港万得通讯社报道，国家统计局 10 月 31 日公布的数据显示，2018 年 10 月份，中国制造业采购经理指数

（PMI）为 50.2%，创 2016 年 7 月以来新低，比上月回落 0.6 个百分点，制造业总体继续运行在扩张区间，但扩

张速度放缓。 

 

从企业规模看，大型企业 PMI 为 51.6%，比上月回落 0.5 个百分点，继续保持扩张态势；中、小型企业 PMI

为 47.7%和 49.8%，分别比上月回落 1.0 和 0.6 个百分点，低于临界点。 

从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数和新订单指数高于临界点，原材料库存指数、

从业人员指数和供应商配送时间指数低于临界点。 

生产指数为 52.0%，比上月回落 1.0 个百分点，继续位于扩张区间，表明制造业生产扩张步伐放缓。 

新订单指数为 50.8%，比上月回落 1.2 个百分点，但仍位于临界点之上，表明制造业市场需求增速有所回落。 

原材料库存指数为 47.2%，比上月下降 0.6 个百分点，位于临界点之下，表明制造业主要原材料库存继续减

少。 

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=445763696&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=445763696&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=445763696&fav=1
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                    研发客服产品系列• 周评 
 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分                          4                                           编辑：窦晨语 

从业人员指数为 48.1%，比上月微落 0.2 个百分点，位于临界点之下，表明制造业企业用工量回落。 

供应商配送时间指数为 49.5%，比上月微落 0.2 个百分点，位于临界点之下，表明制造业原材料供应商交货

时间有所放慢。 

新华社：决不会允许房地产调控半途而废、前功尽弃 

最新数据显示，从环比看，9月份，“北上广深”4个一线城市新房和二手房价格均下降 0.1%；

70 个大中城市中二三线城市的新房和二手房价格涨幅均有回落。 

记者走访市场也印证数据变“冷”：最近一个月，北京已开盘或临近开盘项目都有不同程度打

折。从全国范围看，“金九银十”各大地产商选择降价促销，各地新房成交量下滑，市场逐渐高位

回落。 

一线城市房价回调，二三线城市房地产市场降温，显示持续严厉的调控政策取得明显成效，市

场预期出现积极变化，房价上涨势头得到遏制，房地产市场总体保持平稳运行。 

铜价下跌令铜生产商重新思考扩产计划 

截止 10 月 26 日，伦铜已跌近 15%，上周五顶级铜矿公司 Freeport M cMoran 下跌近 8％至 52 周低点，主要

生产商 Southern Copper、First Quantum 和 KGHM 也跌至一年最低点。弗里波特首席执行官表示，悲观前景和不

确定性促使这家总部位于菲尼克斯的公司放缓了大规模扩建项目的计划，尽管预计市场出现短缺。 

彭博社报道，Freeport 首席执行官 Richard Adkerson 周三告诉分析师关于该公司第三季度财报电话会议的

悲观前景和不确定性促使这家总部位于亚利桑那凤凰城公司放缓了大规模扩建项目计划。 

Adkerson 表示，减少项目支出将扩大铜市场即将出现的供应缺口，并补充说公司的观点保持不变，铜的长

期基本面依然日益强劲。 

Adkerson 还表示，预计今年将开采 170 万吨铜。本月早些时候彭博报道称，在该公司将旗下印度尼西亚

Grasberg 矿的多数控制权转让给当地利益之后，任何战略举措都将成为可能，但前提是要符合股东的最佳利益。 

这项复杂的交易最终预计将在今年年底或 2019 年初完成。 

嘉能可 2018 年迄今铜产量增加 12%至逾百万吨 

生意社报道，嘉能可(Glencore Plc)周五报告称，该公司今年迄今铜产量增加 12%，因旗下位于刚果民主共

和国的 Katanga 矿业公司复产。 

今年以来，嘉能可铜产量增加 116,600 吨，至 1,063,100 吨。 

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=445530233&fav=1
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而英美资源集团(Anglo American)周二发布的报告显示，由于整体生产力上升，该公司铜产量增加 17%。 

包括必和必拓(BHP Billiton Plc)和力拓(Rio Tinto Plc)在内的其他大型矿商本月发布的报告则显示铜产

量下降。 

高盛预测 2020~2022 年全球电解铜供应过剩 

高盛公司近期发布的报告书预测，相比最初的预想，全球电解铜市场供应不足的时日将有所推迟。在明年之

前，尽管电解铜依旧供应不足，但随后 3年内，将逐渐转为过剩的局面；2023 年开始，供应不足的情况将加剧。 

高盛方面预测，电解铜需求依旧呈现稳健的增长态势，随着新矿山的不断开发，产量也将较最初的预想大幅

增加。 

2020~2022 年间，全球市场或将呈现小幅供应过剩的情况，随着供需平衡在这一时期实现，需要对现有的展

望值进行必要的修正。而且从 2023 年开始，全球市场将开始陷入严重的供应不足。 

高盛预测，2018 年全球电解铜市场供应不足量为 12.6 万吨，2019 年为 1000 吨；从 2020 年开始，供应过剩

量为 10.7 万吨，2021 年 18.2 万吨，2022 年为 10.5 万吨。 

而从 2023 年开始，将再次转变为供应不足的情况，预计 2023 年供应不足量为 13.4 万吨，2024 年为 44.2

万吨，2025 年 87.3 万吨，供应不足的现象可能加剧。 

根据这一供需展望，高盛预测，2019 年的电解铜单价为每吨 6500 美元~7000 美元，经过前期调整之后，在

后几年间都将维持在每吨约 7000 美元的水平，2023 年以后或将出现暴涨的势头。 

英财长称即将结束紧缩政策，未雨绸缪以防无协议脱欧 

SMM 网讯：北京时间 10 月 30 日讯，英国财政大臣哈蒙德表示，自金融危机爆发以来引入的支出削减时代即

将结束，但他警告说，英国无协议脱欧将使英国放宽支出的计划面临风险。  

“我可以向英国人民汇报，他们的辛勤工作在带来回报，紧缩时代终于要结束了，”哈蒙德对议员说。  

哈蒙德面临要结束持续了近十年的紧缩政策的压力。支出削减限制了公共服务，促使民众支持反对派工党及

其党首 Jeremy Corbyn。工党与保守党在民意调查中并驾齐驱。工党表示，英国必须向公共服务投入逾 1000 亿

英镑（1280 亿美元），逆转十年紧缩政策的影响。  

财政监管机构给哈蒙德注入了强心剂。预算责任办公室（OBR）表示，借款将比春季预算案的预估低 116 亿

英镑。这位英国财政大臣还表示，OBR 将其 2019 年的增长预测从 3 月份预估的 1.3%上调至 1.6%，将 2020 年的

预估从增长 1.3%上调至增长 1.4%，而 2021 年则保持在 1.4%。 

全球经济领先指标：韩国工业产出暴跌，创 2009 年以来最大降幅 

由于汽车和电子零件产出下降，韩国 9月工业产出创下九年最大降幅。这是继三季度 GDP 创下九年新低后，

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=445519786&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=445519786&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=445653787&fav=1
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作为全球经济风向标的韩国传递来的又一不祥信号。  

韩国统计局周三公布数据显示，该国 9月工业产出同比下降 8.4%，降幅超出预期，且是 2009 年 3月以来的

最大降幅。8月工业产出同比增速修正为增长 2.5%。  

从环比来看，韩国 9 月工业产出较上个月下滑 2.5%，8月修正后为环比增长 1.3%。 此外，韩国 9月服务业

生产环比保持平稳，同比下滑 1.4%；零售销售环比下滑 2.2%，同比上升 0.5%；9 月基础设施投资有所反弹，环

比增长 2.9%。  

今年 7月，韩国央行将今年韩国经济增长预期从此前的 3%下调至 2.9%。本月 18 日，韩国央行再次宣布，虽

然韩国经济保持潜在增长动力，但受就业情况持续低迷等影响，预计今年经济增长预期将继续低于 7月的预期。  

鉴于韩国严重依赖出口，其经济情况是反映全球增长情况的一项有效指标。 

美国财政部下周拍卖创纪录债券，规模超越 08 年金融危机 

SMM 网讯：美国财政部周三（10 月 31 日）发布了季度再融资声明，下周举办的附息债券拍卖规模将创历史

新高，一举超越 1930 年代大萧条和 2008 年金融危机时的发债规模。  

声明称，约有 543 亿美元的私人持有各期限美国国债将于 2018 年 11 月 15 日到期，美国财政部决定在下周

提供 830 亿美元的国债进行再融资，这将提供新增募资 287 亿美元。  

分析指出，这是美国连续第四个季度扩大再融资拍卖的发债规模，8月前值为 780 亿美元。上一个历史新高

纪录是 2009 年的 810 亿美元，当时美国正试图从大萧条以来最严重的危机中复苏。  

上述 830 亿美元的部分品种债券拍卖计划包括：11 月 5 日（下周一）标售 370 亿美元的 3年期美债，11 月

6 日标售 270 亿美元的 10年期美债，以及 11月 7日标售 190 亿美元的 30 年期美债。  

此外，美国财政部还计划增加 2年、3年和 5年期国债发行规模，未来两个月每个月都将增加上述中短债的

拍卖规模 10 亿美元，到 2019 年 1 月底的拍卖规模共增加 20亿美元。11月将新增 10亿美元的 7年、10 年和 30

年期长债拍卖，调整后的整体规模维持到明年 1月不变。11月还将新增 10亿美元的 2年期浮动利率短债拍卖。 

美国财政部表示，未来三个月新增债券发行规模，与大部分一级交易商的预期一致，也符合上季度的操作实

践。调整后的债券成熟期加权平均值将稳定在当前水平附近。尽管未来三个月不会改变通胀保值债券 TIPS 的供

应，但 2019 年的整体发行规模将新增 200-300 亿美元。  

创新高的季度再融资规模和四季度增发国债的计划，今日直接推涨了美国主要期限国债的收益率。10 年期

美债收益率最高涨 5 个基点，至 3.162%，接近 10 月初触及的七年新高 3.261%。30 年期美债收益率最高涨 4 个

基点，上逼 3.40%关口，10 月初曾创四年新高 3.446%。 
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美元指数 

美元指数震荡趋弱，短期支撑沪铜价格。 

 

人民币 

人民币震荡趋强，抑制沪铜价格。 
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库存数据 

 

 

从上图可以看到上海库存增加，抑制沪铜价格。 
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后市展望 

 

 

受英国央行维持 0.75%的基准利率不变、美元指数下跌影响沪铜指数本周弱势震荡,收 49870，期价在 48640

点附近有支撑,51090 点附近有阻力。短期关注 51090 点，在其之下逢高沽空 CU1901，反之择机短空。 
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