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 华期理财 

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。 

 

 

 

  

投资顾问:黄连武 

电话：0898-66779454  

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

沪铜本周弱势震荡 短线交易 

   市场走势 

受美联储高官表示特朗普对于加息的批评不会左右联储政策、

美元指数回调影响沪铜指数本周弱势震荡,收 48590，期价在 47250

点附近有支撑,49360 点附近有阻力。周五开 48120,最高 48760,上涨

0.62%,振幅 48760-48090=670 点,减仓 2254。本周沪铜指数上涨 840

点。 

 

    CMX铜指 

CMX 铜指周五截止北京时间 15：23 分收 2.6805 美元/磅,短期在

2.7900美元/磅附近有阻力。CMX铜指周k线为阳线。本周开盘2.6760，

收盘 2.6805，上涨 0.09%。技术面看周 DMI 的 pdi=15.0816。 

 

 

     

 

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。 

 

 
 

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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现货价格 

SMM8 月 24 日讯：今日上海电解铜现货对当月合约报升水 60 元/吨~升水 120 元/吨，平水铜成交价格 48380

元/吨~48440 元/吨，升水铜成交价格 48420 元/吨~48500 元/吨。沪期铜区间震荡于 48500 元一线，出货者众多，

早市持货商当月票报价升水 90~130 元/吨，但因乏人响应，转眼主动调降至升水 70~110 元/吨，但市场买兴偏低，

好铜可压价至升水 100 元/吨。下月票好铜报价升水 90~100 元/吨，平水铜报价升水 60 元/吨左右，第二节交易，

下月票平水铜报价仍有压价余地，好铜维持升水百元附近，湿法铜已闻有少量贴水 10元/吨的报价。近日进口铜

到货集中，令供应重归宽松态势，盘面也有相应表现，当月合约价格下行，近日合约间重新拉开价差，逐渐显现

近弱远强格局，重新吸引部分贸易商入市压价接货。盘面区间震荡，下游不急于收货，交投热情与日渐降，市场

主动权回归买方。 

 

本周重要信息 

 

央行：宏观杠杆率趋稳，不搞“大水漫灌” 

8 月 21 日，国新办举行国务院政策例行吹风会。央行副行长朱鹤新介绍金融更好服务实体经济，有效缓解

企业融资难、融资贵有关情况。    

朱鹤新表示，2018 年以来，货币政策调控面临的国内外形势较为复杂，央行出台、落实了一系列旨在缓解

融资难融资贵的政策措施，为供给侧结构性改革和高质量发展营造适宜的货币金融环境。今年以来降准释放资金

中有 1 万多亿元定向用于支持小微企业等普惠金融领域。截至 7月末，普惠口径小微贷款余额 7.38 万亿元，同

比增长 15.8%，增速比上年末高 6 个百分点。7 月份新发放的单户授信 500 万元及以下小微企业贷款利率的平均

水平为 6.41%，比上年末下降 0.14 个百分点。    

下一阶段，央行将提高政策的前瞻性、灵活性、有效性，全力做好金融服务实体经济的相关工作。一方面要

加强统筹协调，既形成政策合力，又防止政策叠加。另一方面，要把握好度，保持战略定力。把好货币供给总闸

门，保持流动性合理充裕，但绝不搞“大水漫灌”。将平衡好多个目标之间的关系，疏通货币政策传导机制，通

过机制创新提高金融服务实体经济的能力和意愿，切实有效缓解企业融资难融资贵问题。 

商务部：将对美开征 160 亿美元额外关税作出回击并提起诉讼 

据美国贸易代表办公室（USTR）官网公布的文件显示，美国将对大约价值 160 亿美元的来自中国的进口商品

征收 25%的额外关税。海关和边境保护局将于 8月 23 日正式开始对从中国进口的货物征收额外关税。  
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商务部新闻发言人就美国对 160 亿美元中国产品征税发表谈话： 

美方一意孤行，于 8 月 23 日在 301 调查项下对自中国进口的 160 亿美元产品加征 25%关税，明显涉嫌违反

世贸组织规则。对此，中方坚决反对，并不得不继续作出必要回击。同时，为捍卫自由贸易和多边体制，捍卫自

身合法权益，中方将在世贸组织争端解决机制项下就此征税措施提起诉讼。 

印度法庭成立专门小组审查韦丹塔铜业的复产申请 

生意社报道，印度国家绿色法庭(National Green Tribunal)成立了一个审查委员会，审查韦丹塔有限公司

(Vedanta Ltd.)请求重启其位于印度南部泰米尔纳德邦(Tamil Nadu)、年产 40 万吨铜的冶炼厂的请求。 

波兰铜业集团执行长称将实现 2018 年产量目标 

全球最大的铜和白银生产商之一--波兰铜业集团（KGHM）执行长周五表示，将完成 2018 年铜生产计划，尽

管上半年产量减少。KGHM 执行长在一新闻发布会上称，“我们对 2018 年的产量计划持乐观态度，我们将实现产

量目标。”该公司第二季度净利润减少 50%。 收入受到产量减少冲击，因位于波兰格罗古夫的主要冶炼厂进行

计划内检修。 

Codelco 铜业继续推进铜矿的地下采矿扩建工作 

全球 zui 大铜生产商智利 Codelco 国有铜业已批准将旗下 Chuquicamata 露天铜矿改造为地下铜矿。拥有百

年历史的 Chuquicamata 铜矿是该公司旗下规模第二大的铜矿企业。 

目前，Chuquicamata 的矿石储量即将枯竭，公司不得不转而开采一个地下矿山，目的是使 Codelco 得以继

续维持该矿产量，尽管该矿的矿石品级不断下降，资产成本不断上升。这项价值 49 亿美元的投资是 Codelco 推

行的 390 亿美元核心矿山改造计划的一部分，将使 Chuqicamata 铜矿的开采寿命再延长 50 年。此前，智利政府

决定向这家国有矿商注资 10 亿美元，帮助其为老旧矿山的升级提供资金。 

Chuqicamata 铜业一直以来都将所有利润转交给政府，并且该矿拥有大量的铜储量，占世界已知已探明和可

能探明储量的 10%，产能 180 万吨，约占全球年度铜产量的 11%。2017 年，Chuquicamata 铜矿的产量为 33.09

万吨，而 Codelco 的铜产量为 173.4 万吨。 

债务问题不堪重负，意大利想让欧央行延长 QE 期限 

过去三年，欧洲央行买入了大量意大利国债。而这却令投资者担忧，年底欧洲央行退出 QE 会对市场造成冲

击。  

事实上，目前意大利主权债务的恶性循环快要走到崩溃边缘了，欧洲央行即将结束 QE、意大利银行机构不

愿在充当“边际买家”的角色，国外投资者也在抛售，意大利主权债将频临绝境，无人愿买。若找不到买家，在

接下来几个月，意大利国债收益率会大幅飙升，而意大利政府则可能面临违约，届时会危及会蔓延到整个欧洲。  
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根据欧洲央行数据，在今年 5月间，意大利政府债券市场曾经出现“异动”。意大利银行机构持有的意大利

国债突然飙升，意大利银行在 5月净买入 2840 亿欧元的意大利国债，超过了 2012 年欧洲主权债务危机期间的单

月购债规模，同时也是欧元区 1999 年成立以来的最大单月购债(意大利国债)规模。  

而今天，意大利总理府秘书长 Giancarlo Giorgetti 表示，他希望欧洲央行能延长 QE，保护意大利免于投

机者带来的波动。  

Giorgetti 表示，过去几年德拉吉所领导的欧洲央行扮演了非常重要的职能，我希望 QE 能继续下去。 

 自从欧洲主权债务危机爆发后，在欧洲央行的支持下，意大利银行不断买入意大利国债，充当着“边际买

家”的角色，这种状况持续多年，并形成一个恶性循环：政府不断发新债还旧债，而银行则不断买入政府债券，

主权债务未能缓解，反而债务越积越多，反过来，持续的购买让银行机构不堪重负。  

高盛分析师 Matteo Crimella 此前指出，监管和审查的变化(银行压力测试)，加上银行资本率的恶化(持有

大量的意大利国债，若这些国债遭到抛售，则价值会大幅缩水)，主权债务评级越来越差，这些因素叠加在一起，

提高了意大利银行作为主权债务买家的门槛。换句话说，在市场压力之下，意大利银行机构不再愿意继续买入意

大利主权债券。（来源: 华尔街见闻） 

不惧美国威胁，默克尔与普京拥抱“实用主义” 

德国总理默克尔 18 日在德国首都柏林以北的梅泽贝格小镇与来访的俄罗斯总统普京举行会谈，探讨了乌克

兰局势、叙利亚冲突以及双边合作等问题。  

德俄两国领导人今年互动频繁，这是默克尔和普京近三个月内的第二次会晤，上月默克尔还与俄外长拉夫罗

夫以及俄武装力量总参谋长格拉西莫夫举行了会晤。分析人士认为，德俄两国虽然在乌克兰等问题上依然存在深

刻分歧，但在国际局势日趋复杂、美国奉行单边主义的大背景下，两国有必要加强合作，实用主义色彩在两国关

系中日益凸显。 

分析人士指出，从此次会谈情况判断，德俄两国在经贸、能源等领域将加强双边合作。在地区和国际热点问

题方面，双方在乌克兰僵局上虽然未取得突破，但在叙利亚难民问题上找到了契合点。德国有意与俄罗斯携手加

强叙利亚的战后重建工作，推动身处德国等欧洲国家的叙利亚难民返乡。 

美国企业警告特朗普，下一轮中国关税将让美国走向“坟墓” 

SMM8 月 21 日讯：美国各行各业都在向特朗普政府传递一个信息，对 2000 亿美元的中国进口商品征收新的

关税，将迫使美国人为日常生活中使用的物品支付更高的价格，无疑于“自掘坟墓”。美国总统特朗普和美国贸

易代表将于下周一在华盛顿就拟议中的最高 25%关税举行为期六天的听证会。  

美国前几轮关税针对的主要是中国工业机械、电子元器件和其他中间产品，目的是保护消费者。与此不同的
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是，美国可能在 9 月底前对数千种消费品征收关税。这份价值 2000 亿美元的清单主要针对中国的海鲜、家具、

照明产品、轮胎、化学品、塑料、自行车、婴儿汽车座椅等。 

 美国商会(U.S. Chamber of Commerce)在听证会的书面证词中表示，“美国贸易代表办公室提议对另外 2000

亿美元的中国进口商品征收关税，这极大地扩大了对美国消费者、工人、企业和经济的损害。”  

美国最大的商业游说团体也表示，特朗普政府缺乏针对中国窃取知识产权和其他有害贸易行为的“连贯战

略”，并呼吁与中国政府进行“严肃讨论”。特朗普政府的中层官员和中国会谈代表预计将于本周 8月 22日、8

月 23 日在华盛顿会面，讨论目前的贸易争端局势。但目前尚不清楚会谈是否会对中国实施美国的关税和报复措

施产生任何影响。 

美联储高官：再加息 3-4 次会收手，应重视收益率曲线倒挂 

达拉斯联储主席 Robert Kaplan 在论文中表示，美联储可能已经接近加息周期的尾声，对经济增长的阻碍正

在浮现，再加息 3-4 次会触及中性利率，采取进一步行动前，应先评估经济前景和收益率曲线的水平及形状，曲

线倒挂信号不容忽视。 

美联储将于美东时间周三下午 2 点发布 7 月 31 日-8 月 1 日的 FOMC 会议纪要，周五鲍威尔将在杰克逊霍尔

年会发表讲话，市场希望借此探寻明年利率前瞻和缩表进程的信号。 

美联储会议纪要：特朗普喊话效应，加息将更加谨慎 

8 月 23 日凌晨，美联储公布 8 月份决议的会议纪要，纪要内容不及市场预期鹰派，在纪要公布之后美元指

数小幅回落，延续本周以来的颓势。接下来市场焦点转向杰克逊霍尔全球央行年会，届时美联储主席鲍威尔同样

可能发表鸽派言论，预计美元持续受压。 

本次纪要内容显示，美国通胀中期内将稳定在 2%附近。部分官员认为，强大的经济动能属于上行风险。许

多官员认为，再度加息可能是适宜的。 

不过，在表达经济强劲，将继续加息的同时。纪要还显示，贸易问题乃重要的不确定性之源。部分成员认为，

财政面临上行风险。本次纪要的内容鹰派程度明显不及 8月初决议上美联储对经济强劲表现的描述，因此美元短

线承压走低。 

2018 年美联储已经加息了两次，目前市场仍然广泛预期美联储在接下来的 9 月的会议中还会继续升息。如

果美国经济没有出现重大风险的话，那么美联储 9月升息就没有意外。 

美联储仍然乐观的预见未来美国经济前景，美联储认为当前美国就业、开支和投资已经稳固上升，劳动力市

场继续走强，经济活动按强劲的速度上升，失业率偏低。不过鉴于近期特朗普对美联储的外部干预，美联储可能

在升息问题上更加谨慎。 
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美元指数 

美元指数回调整理，短期支撑沪铜价格。 

 

人民币 

人民币弱势整理，短期支撑沪铜价格。 
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库存数据 

 

 

从上图可以看到 lme 库存增加，抑制沪铜价格。 
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后市展望 

 

 

受美联储高官表示特朗普对于加息的批评不会左右联储政策、美元指数回调影响沪铜指数本周弱势震荡,收

48590，期价在 47250 点附近有支撑,49360 点附近有阻力。短期关注 49360 点，在其之下逢高沽空 CU1811，反之

择机短多。 
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免责声明 

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。 

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收
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