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 华期理财 

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。 

 

 

 

  

投资顾问:黄连武 

电话：0898-66779454  

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

沪铜本周震荡趋强 短线交易 

   市场走势 

受欧洲央行宣布维持当前利率水平不变符合预期影响沪铜指数

本周震荡趋强,收 50170，期价在 48000 点附近有支撑,51640 点附近

有阻力。周五开 50080,最高 50320,上涨 70%,振幅 50320-49950=370

点,增仓 1604。本周沪铜指数上涨 1490点。 

 

    CMX铜指 

CMX 铜指周五截止北京时间 15：36分收 2.8340美元/磅,短期在

2.6800美元/磅附近有支撑。CMX铜指周 k线为阳线。本周开盘 2.7695，

收盘 2.8340，上涨 2.51%。技术面看周 DMI的 pdi=20.6295 上升。 

 

 

     

 

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。 

 

 
 

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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现货价格 

SMM7 月 27 日讯：今日上海电解铜现货对当月合约报贴水 90 元/吨-贴水 50 元/吨，平水铜成交价格 49840

元/吨-49980元/吨，升水铜成交价格 49860元/吨-50000元/吨。沪期铜围绕 50000元/吨震荡，早盘贸易商询价

活跃，持货商报价贴水 90~50 元/吨，好铜可压价至贴水 70 元/吨，平水铜压价空间不足，少量可收货贴水 100

元/吨，成交氛围较昨日略有好转。第二节交易时段，低价好铜货源已难觅，好铜维稳贴水 50 元/吨，平水铜贴

水收窄于 80~70元/吨，但成交热度不如早市，下游保持刚需，湿法铜维持贴水 150元/吨附近。进口集中到货已

有所消化，持货商的资金压力情绪有所缓解，今日市场甩货情况较前两日有所好转，成交多以贸易商收货为主，

下周现货贴水再扩程度或将有限。 

 

本周重要信息 

 

国务院定调下半年宏观调控：财政更积极，货币政策需松紧适度 

上半年偏紧的宏观政策，迎来了调整。 

7 月 23 日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，部署更好发挥财政金融政策作用，支持扩内需调

结构促进实体经济发展，同时还推出了推动有效投资的措施。 

会议要求保持宏观政策稳定，坚持不搞“大水漫灌”式强刺激，根据形势变化相机预调微调、定向调控，应

对好外部环境不确定性，保持经济运行在合理区间。 

公开市场操作连续暂停，本周累计净回笼 3700亿元 

香港万得通讯社报道，央行公告称，目前银行体系流动性总量处于较高水平，7 月 27 日不开展公开市场操

作，当日无逆回购到期；按逆回购口径计算，本周累计净回笼 3700 亿元，按考虑 MLF 在内的全口径计算净投放

1320亿元。 

此前三日央行均未开展公开市场操作，合计净回笼 2000 亿元，因银行体系流动性总量处于较高水平，金融

机构法定准备金退缴、临近月末财政支出等可对冲逆回购到期等因素的影响。 

本周一（7 月 23 日），央行意外开展 5020 亿元 1 年期 MLF 操作，无逆回购操作，当日有 1700 亿元逆回购

到期。这是央行创设 MLF以来，开展的规模最大的一次操作。此外，这是本月央行第 2次开展 MLF操作。7月 13

日央行开展 1885亿元 MLF操作，已将本月到期的 MLF续作完毕。 

业内分析称，在货币市场流动性较好的情况下，央行开展大额度 MLF操作，旨在适当提振信贷和信用债市场，

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=438212454&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=438212454&fav=1
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缓解信用紧缩状况。 

上周后半周以来，度过税期的资金面恢复了宽松，在此背景下，央行开展大额 MLF操作，进一步增加了流动

性。中证报援引市场人士预计，月底前央行大概率连续暂停操作，但本周 OMO已锁定净投放，加之月底财政支出

力度加大，资金面有望保持平稳偏松态势。 

Wind统计数据显示，央行公开市场本周将有 3700亿元逆回购到期，周一至周五分别到期 1700亿、700亿、

600 亿、700亿、0亿。 

生态环境部：上半年全国环境行政处罚案件共下达处罚决定书 72192份 

据中国证券网报道，生态环境部 7月 25日向媒体通报各地 2018年上半年环境行政处罚案件与《环境保护法》

配套办法的执行情况。1至 6 月，全国环境行政处罚案件共下达处罚决定书 72192 份，罚没款金额为 585030.78

万元。环境行政处罚力度较大的省份有江苏、广东、河北、山东四省。 

全国实施五类案件总数为 19303 件，比去年同期（17169）增长 12.4%。按日连续处罚案件 420 件，比去年

同期（503）减少 16.5%，罚款金额达 70038.82万元，比去年同期（61060.43万元）增长 14.7%；查封、扣押案

件 10212 件，比去年同期（7553件）增长 35.2%；限产、停产案件 3589件，比去年同期（3880）减少 7.5%；移

送行政拘留 3699起，比去年同期（3939）减少 6.1%；移送涉嫌环境污染犯罪案件 1383件，比去年同期（1294）

增长 6.9%。 

德国铜企 KME收购 MKM引发竞争担忧，欧盟启动深入调查 

欧盟委员会日前发布公告称，它已开始调查一家德国铜业公司以 8000万欧元（9400万美元）收购竞争对手

一案，理由是对价格和竞争的担忧。 

 该委员会表示将考虑德国 KME AG拟收购铜产品公司 Mansfelder Kupfer und Messing 的交易是否会减少轧

制铜产品和卫生铜管市场的竞争。据悉，这两家铜业公司都是德国公司，市场领导者 KME在全球拥有十几家工厂。  

欧盟负责竞争政策的专员 Margrethe Vestager 说：“铜是许多行业的关键投入，包括电气设备和家用取暖

设备管道。我们的调查旨在确保这些客户，最终消费者，在 KME 收购 MKM之后，不会为这一重要投入支付更高的

价格。” 对于轧制铜产品，特别是纯铜和某些特定铜合金，消除公司之间的竞争可能导致价格上涨。MKM 还积

极供应预轧带钢，这是一种用于生产轧制铜产品的中间产品。交易完成后，MKM可以为 KME的竞争对手提供更加

昂贵或困难的市场准入条件。  

对于卫生铜管，MKM是欧盟市场领导者 KME的严峻挑战者。该交易将消除许多欧盟国家公司之间的竞争，这

些国家的卫生铜管供应已经特别集中。 该交易于 2018年 6月 4日上报委员会。2018年 7月 2日，KME提交了承

诺，以解决委员会的一些初步问题。但是，委员会认为这些承诺不足以明确地驳回其严重怀疑。 目前，欧盟委
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员会有 90个工作日进行深入调查，直到 2018年 11月 29日，并确定其初始竞争问题是否得到确认。 

特朗普火力全开：“炮轰”欧盟等操纵汇率，再次“敲打”美联储 

特朗普称，欧盟等一直在操纵汇率，并降低利率，而美国在加息，美元也变得越来越强。其讲话过后美元指

数短线走低。 

 特朗普延续其对于美联储的批评模式，其发文批评美联储收紧货币政策，称“现在收紧政策给我们所做的

一切带来伤害。债务即将到期，而我们正在加息。”特朗普罕见直言不喜欢美联储加息，在美联储主席重申渐进

加息立场后连涨三日的美元急跌。  

特朗普接受 CNBC采访时说，他没有为美联储加息“激动”（thrilled），每次经济走强联储就要再次加息。

“实际上，我没有为此开心（I am not happy about it）。但同时我让他们做他们觉得最适合的事。” 

贸易战“火烧票仓” 特朗普狂砸 120 亿美元紧急援助美国农民 

眼看着自己发起的全球贸易战祸及“自家后院”，让农业主产区这种关键票仓民怨沸腾，特朗普坐不住了。

周二，美国农业部宣布了紧急驰援农民 120亿美元救助金的计划。根据美国农业部的声明，特朗普政府计划向农

产品关税大战中受到严重冲击的农业产区发放援金，以此缓解紧张的国内形势。  

《华盛顿邮报》评论称，这是美国与其他国家紧张加剧不会在近期终止的最新信号。 

贸易战升温之际，美欧达成协议消减贸易壁垒 

美元兑其他货币周三大幅下跌。此前美国和欧盟领导人在华盛顿发布的联合声明中同意缓和双方的贸易冲

突，双方表示，将致力于消除关税和贸易壁垒，避免当前一触即发的贸易战。美国同意不向欧洲汽车加征关税，

欧盟则同意着手加大美国液化天然气出口（中国是美国天然气的大买家）；欧盟同意降低工业关税，但未含汽车

方面措施，此前特朗普称欧美间应取消一切关税；欧盟同意统一医疗产品的监管标准；同意进口更多美国大豆。

特朗普称：“除非其中一方终止谈判，否则我们不会违背本协议的精神。” 

 欧盟主席让-克洛德·容克于星期三下午会见了美国总统唐纳德·特朗普。特朗普表示，“美国与欧盟是亲

密的伙伴、盟友，而不是敌人，我们应该合作。”。特朗普表示欧美将解决钢铁和铝的关税问题，且称这只是初

步谈判，下一步谈判将朝向“零关税”，就像欧洲和日本达成的贸易协议一样。 

 特朗普提到，美欧将共同努力“改革”WTO，降低整个大西洋的贸易成本和监管壁垒。 

 周二晚些时候，特朗普曾在推特上提倡美国和欧盟之间的自由贸易协定。加拿大皇家银行首席外汇策略师

亚当•科尔称此次会谈的目的则是避免美国对欧盟进口汽车征收新一轮的关税。德国是欧洲最大的汽车出口国。

欧盟贸易专员塞西莉亚·马姆斯特罗姆(Cecilia Malmstrom)在会议前表示，美欧将寻求“缓和目前的局势，防

止局势恶化”。 
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美元指数 

美元指数强势震荡，短期抑制沪铜价格。 

 

人民币 

人民币弱势震荡，支撑沪铜价格。 
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库存数据 
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从上图可以看到 lme库存减少，支撑沪铜价格。 

后市展望 
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受欧洲央行宣布维持当前利率水平不变符合预期影响沪铜指数本周震荡趋强,收 50170，期价在 48000 点附

近有支撑,51640点附近有阻力。短期关注 48000点，在其之上逢低做多 CU1810，反之择机短空。 

免责声明 

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。 

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。 

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。 

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。 

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。 

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。 


