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 华期理财 

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。 

 

 

 

  

投资顾问:黄连武 

电话：0898-66779454  

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

沪铜本周弱势震荡 短线交易 

   市场走势 

受美国 6月 CPI 同比 2.9%创 2012 年 2 月来最大增幅、美元指数

强势影响沪铜指数本周弱势震荡,收 48820，期价在 47040 点附近有支

撑,49810 点附近有阻力。周五开 48770,最高 49040,上涨 0.66%,振幅

49040-48660=380 点,减仓 9430。本周沪铜指数下跌 470 点。 

 

    CMX铜指 

CMX 铜指周五截止北京时间 15：40 分收 2.8280 美元/磅,短期在

3.0000美元/磅附近有阻力。CMX铜指周k线为阴线。本周开盘2.9790，

收盘 2.828，下跌 4.99%。技术面看周 DMI 的 mdi=35.0036 上升。 

 

 

     

 

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。 

 

 
 

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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现货价格 

SMM7月 13日讯：今日上海电解铜现货对当月合约报平水-升水 60元/吨，平水铜成交价格 48500元/吨-48620

元/吨，升水铜成交价格 48540 元/吨-48660 元/吨。沪期铜围绕 48500 元/吨区间震荡，隔月价差围绕 160 元/吨

左右波动，今日市场大多对 1808 合约报价，并多以隔月成交为主。现货对 1808 合约报价贴水 160~120 元/吨，

对当月报价平水~升水 60 元/吨。临近交割，市场货源宽裕，周五下游买盘观望，平水铜可压价至当月合约贴水

10 元/吨收货，湿法铜货少坚挺于贴水 60~40 元/吨。下游保持刚需，投机商压价，但好铜成交略显僵持，市场

呈现观望态度。下周一为当月最后交易日，市场或将全面对 1808 合约报价。 

 

本周重要信息 

 

商务部新闻发言人就美方公布拟对我 2000 亿美元输美产品加征关税清单发表谈话 

美方以加速升级的方式公布征税清单，是完全不可接受的，我们对此表示严正抗议。美方的行为正在伤害中

国，伤害全世界，也正在伤害其自身，这种失去理性的行为是不得人心的。 

中方对美方的行为感到震惊，为了维护国家核心利益和人民根本利益，中国政府将一如既往，不得不作出必

要反制。与此同时，我们呼吁国际社会共同努力，共同维护自由贸易规则和多边贸易体制，共同反对贸易霸凌主

义。与此同时，我们将立即就美方的单边主义行为向世界贸易组织追加起诉。 

央行金融时报：未来人民币汇率将更具有弹性 

央行 7月 9日公布的数据显示，2018 年 6月份，我国官方外汇储备 31121.29 亿美元，较上月增加 15.06 亿

美元，结束了连续两个月的回落。今年 4月份和 5月份，外汇储备连续两个月出现回落。4月末，我国外汇储备

规模为 31249 亿美元，较 3 月末下降 180 亿美元，降幅为 0.57%；5 月末，我国外汇储备规模为 31106 亿美元，

较 4 月末下降 142 亿美元，降幅为 0.46%。 

6 月 CPI 同比涨 1.9%，PPI 涨 4.7%增速创年内新高 

国家统计局 7月 10日发布的数据显示，2018 年 6 月份，全国居民消费价格同比上涨 1.9%。其中，城市上涨

1.8%，农村上涨 1.9%；食品价格上涨 0.3%，非食品价格上涨 2.2%；消费品价格上涨 1.5%，服务价格上涨 2.4%。

上半年，全国居民消费价格比去年同期上涨 2.0%。 

6 月份，全国居民消费价格环比下降 0.1%。其中，城市持平，农村下降 0.1%；食品价格下降 0.8%，非食品

价格上涨 0.1%；消费品价格下降 0.2%，服务价格上涨 0.2%。 

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=437068232&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=437068232&fav=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=436985887&fav=1
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穿透式监管趋严，房地产信托快速增长时代料终结 

截至 8日，今年以来各地银监局共有 9个银监局向 11 家信托公司开具 15 张罚单。其中，有两家信托公司因

信托资金违规用于土地储备贷款而收到罚单，有一家信托公司因房地产项目贷款审批管理不审慎而受罚。业内人

士认为，监管部门针对信托产品上下穿透监管在收紧，加强对底层资产违规投向房地产项目监管力度以及最终投

资者穿透识别。随着下半年房地产业务风险受调控政策的影响继续放大，加上监管高压态势不改等因素，信托公

司房地产业务增速可能会放缓。 

银保监会网站近日发布北京银监局对辖下两家信托公司的处罚决定，处罚案由是未按照“穿透”原则向上识

别最终投资者、向下识别底层资产合规性。此外，中国证券报记者还了解到，在上述被处罚的信托公司中，有一

家公司受罚原因是，在去年的现场检查中，监管层“穿透”其底层资产后发现其通过嵌套一层资管计划投放的一

笔信托贷款投向不满足“四三二”原则的房地产项目。 

中国海关开始以新关税对一些美国商品进行通关作业 

据路透社 9日消息，三位消息人士表示，中国主要港口周一开始对美国商品进行通关作业，之前中国对美国

进口商品的新关税已经生效。中国和美国贸易争端上周五升级为贸易战。 

 中国海关上周五推迟一些北京清单上美国商品的通关作业，因等待中央政府关于是否开始实行新关税的官

方指示。 

 一位收到青岛港海关官员介绍的情况的贸易商表示，当地海关已经开始对周五搁置的美国商品进行通关作

业，并且对这些商品加征关税。 两位报关员也告诉路透，上海海关周一也开始对水果和酒类等清单上的美国商

品收取新的关税。 

Hot Chili：智利 El Fuego 铜矿项目有更大的开发潜力 

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=436902272&fav=1
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Hot Chili 公司最近已在智利 El Fuego 铜项目所在地圣安东尼奥地区的测绘和取样中确认了多个大型高品

位铜矿区。 

 该公司在圣安东尼奥矿区南部的勘探活动中测试出该地区土壤中含有 6.5％铜、1.97 克/吨金、以及 24.3

克/吨银并且已获得矿石样品。在圣安东尼奥地区，公司已确立该地区可建立大规模铜矿项目的趋势。该地区还

包含一个斑岩铜矿带，其延伸的走向长度至少为 600 米，宽度约为 100 米。该公司对于该地区的钻探工作从 2018

年 6 月份就已正式展开。 

 Hot Chili 公司在圣安东尼奥以南 3 公里的地区又定了五个新的勘探目标。公司表示根据结构设置、铜矿

化钻探结果、铜土测试结果，都显示该地区含有大量的、高品位的铜矿资源。 

 圣安东尼奥和瓦伦蒂娜高品位铜矿位于 Hot Chili 旗下的的大型 Productora 铜矿项目 20 公里范围内，是

Hot Chili 公司最初钻探活动的重点开发区域。  

德拉吉：贸易环境有风险，但通胀改善可持续，欧央行将逐步撤出宽松 

周一，欧洲央行行长德拉吉对欧洲议会议员发表讲话称，欧元区通胀的改善是在一条自我持续的道路上进行

的，这使得欧洲央行可以在全球贸易紧张局势升级的情况下，逐步撤出宽松。 

 德拉吉表示，欧央行的策略在欧洲通胀率达标的过程中起到了“决定性的作用”。 “但是，我们在政策上，

需要保持耐心、恒心与谨慎，以确保通胀率继续保持在可持续调整的道路上。”  

德拉吉称，欧洲央行的 QE 政策将会使欧洲通胀率在 2016-2020 年间达到 1.9%。 因此，欧洲央行计划于 12

月逐渐停止目前 2.4 万亿欧元的买债计划。从 9月开始，欧央行每月将购买 150 亿欧元的债券，为目前买债规模

的一半。  自 2014 年 6月中旬以来，欧央行一直将存款利率，维持在零以下，目前为－0.4%，预计这个利率将

保持到 2019 年 9 月。  

在 6 月会议中，欧洲央行明确表示将在今年底前结束 QE。不过，欧央行同时也表示，只要有必要，就将对

到期债券进行再投资，再投资将一直持续到 QE 结束后很长一段时间。 

NGEx 资源公司将成为力拓收购目标，年产 15 万吨铜 

SMM7 月 11 日讯：随着全球电动汽车的浪潮不断扩大，力拓正在积极寻求收购一个大型铜矿项目，以应对此

后全球铜需求的大幅增长。NGEx 资源公司可能是力拓理想的收购目标。  

此前 6月有消息称，对于高品质的铜矿资产，力拓愿意支付比任何目标股票市值高出 30- 40%的溢价。分析

师称，持有优质的铜矿项目也将使得公司的身价倍增。铁矿石项目虽然为力拓公司提供了大部分稳定的利润,但

其主要买家中国已逐渐采取回收来代替进口，这也使得力拓开始为其之后的运营感到担忧。 

 NGEx 资源公司(NGQ on the Toronto Stock Exchange)可能是力拓用于开发铜矿生产业务的理想收购目标。
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NGEx 在智利和阿根廷拥有 Constellation 铜、金项目 72%的股权、旗下拥有 180 亿磅铜矿、1350 万盎司黄金以

及 9000 万盎司白银的储量资源。该矿预计在最初 5年内年产能可达 18.5 万吨高品位铜矿，而在矿山预估 48 年

的使用寿命中其年均产能可达 15 万吨铜。 

NGEx 公司旗下还拥有阿根廷 Josemaria 铜、金项目 100%的股权，其中资源储量为 74亿磅铜和 740 万盎司黄

金。同时该资源公司还拥有智利 Los Helados 铜、金项目 60%的股权，旗下资源储量为 176 亿磅铜和 1010 万盎

司黄金。 

美国发布清单 对 2,000 亿美元中国商品加征关税的行动再进一步 

特朗普政府推进再向中国 2,000 亿美元商品加征关税的计划，发布了目标产品清单，这标志着世界两大经济

体之间贸易战的急剧升级。 

 根据美国贸易代表办公室周二发布的声明，关税可能会在 8月 30日公众咨询结束后生效。另外，美国正考

虑在本月晚些时候举行公开听证后，再对另外 160 亿美元中国商品加征关税。中国誓言要对美国的关税行动采取

同等规模的报复。 

高盛：新兴市场面临“恐怖三重奏” 

SMM 网讯：投行高盛外汇主管 Jeff Curries 写道，目前新兴市场面临三大难题－－即高利率、油价上涨以

及强势的美元－－历史上被称为“恐怖三重奏”。 

 Curries 认为，由于融资成本上涨，资金外逃至美国，导致新兴市场不得不去杠杆化。新兴市场面临的压

力之大也往往令这“三重奏” 周期不会持续很久，而是有可能发生短路事件，比方说市场崩盘。但后续的损害

是持续性的，这三大难题往往导致新兴市场经济增长放缓。  

 Currie 写道，“这三重奏周期往往预示着以下两大事件其中之一：1）周期中期停顿的出现 2）周期末的

转折点的出现。”  但 Currie 并不认为此次”三重奏”的出现即意味着目前周期的结束，相反，高盛仍看好全

球经济以及风险资产。 

美参议院通过提案限制特朗普关税权力 

当地时间 11 日，美国国会参议院以 88：11 的压倒性表决结果通过了一项针对特朗普政府贸易政策的非约束

性提案，寻求限制特朗普以国家安全为由加征进口商品关税的总统权力。 

这是美国国会首次对特朗普行使总统关税权力作出的立法行动。在 88票的赞成票中有 39 位共和党参议员、

49 位民主党参议员。 

田纳西州共和党参议员柯尔克(Bob Corker)在投票现场告诉第一财经记者，11 日的程序性投票通过后，下

一步就是希望能够通过国会立法，让国会重新获得征收和管理关税的权力。 
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华盛顿政治分析人士表示，尽管 11 日的投票不能立即阻止特朗普对多国发起的贸易战，却非常清晰地向特

朗普政府发出一个信号，即虽然国会参众两院由共和党主导，但不会对特朗普政府的关税和贸易政策坐视不管。 

美国 6 月 PPI 大超预期，同比增幅创逾六年最大  

美国劳工部周三公布数据显示，受服务和机动车成本上涨影响，美国 6月 PPI 创六年半以来最大增幅。 

 数据显示，美国 6月 PPI 同比增长 3.4%，高于预期和前值 3.1%，创 2011 年 11 月来最大增幅；6月 PPI 环

比 0.3%，较前值 0.5%有所放缓，但高于预期 0.2%。  

扣除食品和能源的核心 PPI 环比上涨 0.3%，同比上涨 2.8%，大幅超过前值和预期。 

“债王”格罗斯警告：美联储最多再加息 1-2 次，否则将迎来衰退 

“债王”格罗斯对“鹰派”美联储忧心忡忡。 

格罗斯日前警告称，美联储在未来 12 个月内最多应加息 1-2 次，否则将有一场衰退。美联储的行动更多取

决于通胀情况，以及对 2%目标的容忍度。 

值得一提的是，无论是当前市场预期，还是美联储会议声明给出的信息，未来 12 个月的加息次数都显然高

于格罗斯给出的“警戒线”1-2 次。具体来看，市场预期显示，美联储将在未来 12 个月中加息 3.3 次，而根据

美联储会议声明，未来 12个月中的加息次数为 3-4 次。 

美元指数 

美元指数震荡趋强，抑制支撑沪铜价格。 
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人民币 

人民币弱势震荡，短期支撑沪铜价格。 

 

库存数据 
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从上图可以看到 lme 库存减少，短期支撑沪铜价格。 

后市展望 
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受美国 6月 CPI 同比 2.9%创 2012 年 2 月来最大增幅、美元指数强势影响沪铜指数本周弱势震荡,收 48820，

期价在 47040 点附近有支撑,49810 点附近有阻力。短期关注 49810 点，在其之下逢高沽空 CU1809，反之择机短

多。 
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