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 华期理财 

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。 

 

 

 

 

投资顾问:何 涛 

电话：0898-66516811  

邮箱：hetao@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

争端升级  期价大幅回落 

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述 

受中美贸易争端升级影响多头平仓沪胶期现价格本月大幅回落。 

期货方面： 

主力 1809 月合约期价本月开市 11640点，最高 11880 点，最低

10050点，收盘 10575点，跌 1095 点，成交量 10105016手，持仓量

429202 手。 

1809月合约月 K线图： 

现货市场： 
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二、本月天然橡胶基本面情况 

1、5月中国橡胶进口创三个月来最高值 

中国海关最新统计数字显示，5月中国进口天然橡胶及合成橡胶（包括胶乳）共计 64.9万吨，环比 4月大增

51.6%，较去年同期增长 18%，创三个月来进口最高值，仅次于今年 1月份的 69.7万吨。1~5月累计进口量为 273

万吨，同比下跌 5.8%。 

2、截至 2018年 6月 15日青岛保税区橡胶库存增 4%。 

3、ANRPC预计 2018年天然橡胶将出现供需平衡的局面 

根据 ANRPC最新数据显示，2018 年 1-5月天然橡胶消费量超过供应量，全球天然橡胶消费量较去年同期增长

6.2%至 582.2万吨；而 1-5月全球天然橡胶供应量为 525.2万吨，较去年同期增长 7.7%。然而 57万吨的需求缺

口，仅仅帮助部分吸收了市场上过剩的库存量，并未促使低迷的价格出现实质性的转变。 

ANRPC预计 2018年天然橡胶将出现供需平衡的局面，预计产量将增长 6.1%至 1415万吨，消费量预计增长 6.9%

至 1430 万吨。  

4、2017年中国天然橡胶产销现状分析 自给率严重不足 

2017 年全球天然橡胶产量 1327 万吨，其中泰国产量为 442.9 万吨，印度尼西亚产量为 325.6万吨，马来西

亚的产量为 119.09万吨。此外，还有越南，2017年其天然橡胶产量约为 113.9万吨，位居全球第四。由于我国

天文与气候环境不适合种植橡胶，因此我国天然橡胶种植面积仅在 1700 万亩左右，年产量约为 80 万吨，位居

全球第五。 

轮胎是天然橡胶主要的需求领域，其对天然橡胶的消耗量约占全球天然橡胶总消耗量的 70%左右。我国是全

球第一大汽车产销国，对轮胎的需求巨大，数据显示，2017 年轮胎产量可达到 6.35亿条，其中，子午线轮胎产

量 5.91 亿条(全钢胎 1.25亿条，半钢胎 4.66亿条)，斜交胎 0.44亿条。 

巨大的轮胎市场加大了对天然橡胶的需求，2017年我国天然橡胶消费量达 540万吨，占全球天然橡胶总消费

量的 40.69%。值得注意的是，2017 年我国天然橡胶产量仅为 81.6 万吨，天然橡胶供需缺口超 450 万吨。2017

年我国进口天然橡胶 279.34万吨，占总消费量的 51.73%。 

5、云南版纳橡胶产区调研报告期货日报李敏 

综合调研情况及以上分析，我们做出以下几点总结。 

第一，橡胶近两年种植成本大约为 360 元/亩。假设海南、云南产量分别为 80KG/亩和 105KG 元/亩，其对应

单位重量生产成本分别为 4500 元/吨和 3429 元/吨。以 10 元/吨的胶水折干胶价格和六四的割胶分成比例来计

算割胶人工成本，再加 1200 元/吨的加工费用等，海南地区天然橡胶成本为 11700 元/吨，高于 11200 元/吨的新

胶价格，种植亏损；云南地区天然橡胶种植成本为 10629 元/吨，种植仍略有利润。 

第二，考虑到海南单产偏低、人工平均成本偏高，我们认为海南会率先出现弃割弃种现象。 
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第三，橡胶供需结构改变周期较长。虽然由于当前胶价较低、胶农割胶意愿下降，天胶产量会受到一定程度

影响，但是胶树潜在的产能仍然存在，当胶价回升或反弹到一定水平时，割胶意愿又会增强，潜在产能就会转化

为产量，供给快速回升又将再次打压价格。只有当胶价低到一定程度，出现大面积弃种砍伐胶林的现象时，供需

结构才有望彻底转变，胶价才能真正由“熊”转“牛”。否则，只能等待终端需求的跟进，以此来促使供需结构

由过剩向平衡转变。 

 

三、汽车和轮胎销售情况 

1、18 年 5 月，中国重卡市场销售各类车型 11.4 万辆，同比增长 17%。1-5 月，重卡市场累计销售 56.02 万辆，同

比增长 15%。2018 年 04 月，轮胎出口 4208 万条，同比 0.17%，环比 15.19%，累计 15427 万条，累计同比 2.38%。 

2、中国汽车流通协会发布的“中国汽车经销商库存预警指数调查显示，5月汽车经销商库存预警指数为 53.7%，

环比下降 0.9个百分点，同比上升 1.9个百分点，库存预警指数位于警戒线之上。 

 

四、后市展望 

因中美贸易争端升级及青岛保税区库存回升等因素影响沪胶 9月合约整体走势走势会偏弱市，但是短线跌幅

较大与货币大幅贬值影响期价短期会止稳但是要大幅反弹仍须基本面的进一步支持，关注 7月 6日中美两国是否

会真正开打贸易战。操作上关注 10500点，在其之下可持空滚动操作，反之会有反弹可买入。 
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