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 华期理财 

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。 

 

 

 

 

投资顾问:黄连武 

电话：0898-66779454 

邮箱：244530653@qq.com 

网址：www.hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

沪铜 3 月预计维持弱势 短线交易 

 

一、行情回顾 

（一）美精铜指数：CMX 铜指 2 月开盘 3.2145，最高 3.2910，

最低 3.0470，收盘 3.1410，月 k线阴线。短期在 3.2981 美元/

磅附近有阻力。CMX 铜指 2 月下跌 2.38%。技术面看,月

RSI14=60.7636。 

 

 美精铜指数月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心 

   （二）沪铜指数：沪铜指数 2 月下跌 620 点，幅度 1.16%，月 k

线为阴线,54250点附近有阻力。2月开 53580点,收盘 52900 点。 

 

          沪铜月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心 

 

http://www.hrfutu.com.cn/
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二、有关信息 

 

央行重申稳健中性，2018货币政策难言宽松 

春节前最后一个工作日，央行发布的《2017 年第四季度中国货币政策执行报告》（以下简称报告）明确，

下一阶段将保持政策的连续性和稳定性，实施好稳健中性的货币政策，保持流动性合理稳定。与此同时，央行强

调，在货币政策执行过程中将把握好稳增长、去杠杆、防风险之间的平衡。 

该报告无疑是市场观察新一年货币政策走向的风向标。业内人士表示，从央行的表态和目前市场的情况分析，

今年整体的货币政策将保持“不松不紧”，去杠杆和防风险仍将是政策重要的考量因素。展望全年，流动性的总

基调仍将继续 2017年的“紧平衡”，不可轻言放松。 

中国 2 月官方制造业 PMI50.3，创近六年最大降幅 

统计局周三公布的数据显示，2 月，中国官方制造业 PMI 下滑至 50.3，月环比跌幅 1.0 个百分点，为 2012

年 5 月以来最大跌幅。 

受到春节的淡季影响，企业的生产和扩张步伐均有放缓，进出口指数也连续两个月下滑。2月制造业 PMI虽

降幅明显，但已经连续 19个月维持在荣枯线上方。 

非制造业 PMI亦有下滑，报 54.4，较上月降 0.9，同制造业 PMI双双低于市场预期。 

环保部正制定蓝天保卫战三年作战计划 

2 月 27 日，在环保部例行新闻发布会上，环保部大气环境管理司司长刘炳江表示，环保部正在抓紧研究起

草打赢蓝天保卫战的三年作战计划，明确具体战役及其时间表和路线图。“蓝天保卫战”主攻阵地是以京津冀及

周边等重点区域，主攻方向是解决产业结构问题、能源结构问题、交通结构的问题，突破点就是联防联控，重点

解决重污染天气。 

楼市去杠杆效应正在显现 

从已经披露的 2018 年 1 月份金融数据来看，新增信贷结构性优化的趋势明显，主要体现在流入实体经济规

模增加和个人房贷比重下降两个方面。 

1 月份金融数据一个比较显著的特点是信贷流入实体经济的比重有所提升。数据显示，1 月份非金融企业及
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机关团体贷款增加 1.78万亿元，占 2.9万亿元新增贷款的比重约 61%，而去年为 42%，提高了将近 20个百分点；

另外一个比较显著的特点是个人房贷占新增贷款的比例大幅下降。1 月份住户部门贷款增加 9016 亿元，占新增

贷款的比重从去年 12月份的 56%降至 31%。 

金融数据的这些变化与金融去杠杆的大环境分不开。在监管部门加强了对表外业务、通道业务的规范后，表

外融资迅速向银行表内回归，这是 1月份新增信贷创新高的主要原因。具体反映在个人房贷上，则是刚需和改善

性住房融资需求获得了更多支持，而投机投资性住房的融资需求受到了全面抑制。住户部门新增贷款比重的快速

下降就很好的说明了这一点。 

中国 1 月废金属进口重挫 因国体废料进口新规实施 

据外电 2 月 23 日消息，中国 1 月废金属进口量同比下滑 25.1%，当月是对进口自国外的固体废料实施严格

新规定的首月，其他废料品种进口量亦大幅下滑。 

海关总署周五公布的数据显示，中国上月进口了 490,000 吨废金属，而在 2017 年 12 月进口量为 700,000

吨，1月进口量为 660,000吨。 

废金属通常包括废铜、废钢、和废铝等。1月废铜进口量为 200,000吨，同比下滑 27.5%。 

赞比亚央行：2017年赞比亚铜产量同比增长 1.6% 

赞比亚央行周三称，赞比亚 2017年铜产量增长 1.6%至 786,731 吨。赞比亚央行经济部主管表示：“由于电

力供应改善，我们预计在 2018年产量将进一步增加。” 

英国央行行长重申将更早、更快加息，但未明确加息时点 

英国央行行长卡尼表示，英国将走向更高利率，但政策制定者不愿意对未来加息的时点给出明确信号。 

在周三向英国国会财政委员会作证时，卡尼坚持使用本月早些时候发布的通胀报告中的文字，并重申货币政

策委员会认为利率需要比此前预期的更早、更大幅度上涨。 

不过，卡尼并没有给出明确的加息路径，而是暗示可能不会在 3 月 22 日的政策会议上给出更多的信号。目

前，市场预计英国央行 5月加息的可能性大约为 80％。 

魏德曼：量化宽松在 2018年可能会结束，即使通胀低迷 
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尽管德国通胀率创下 2016年以来最低，但德国央行行长魏德曼（Jens Weidmann）仍然坚持欧洲央行应该就

结束债券购买发出信号。魏德曼在接受彭博电视台采访时表示，央行关于利率的指引“相当含糊”，沟通这方面

应予以加强。他没有看到量化宽松今年不能停止的原因。目前欧洲央行承诺购债至少持续到 9 月，并计划在 QE

结束后较长一段时间内继续保持利率不变。 

鲍威尔：将进一步渐进加息，美联储官员预计今年将加息三次 

鲍威尔当天在美国国会众议院出席货币政策听证会时表示，美国经济稳健增长，就业市场持续向好，这将继

续推动家庭收入和消费增长。在经济稳健增长带动下，今年美国通胀率也有望上升。 

鲍威尔说，美国财政政策变得更加积极，将刺激经济增长。海外需求强劲对美国出口稳健增长形成有效支持。 

鲍威尔表示，尽管近期股市波动，但金融条件仍维持宽松。他说，目前美联储对经济增长、就业市场和通胀

前景的判断仍未改变。 

鲍威尔强调，美联储决定货币政策时应在避免经济过热和推动通胀率回升至 2%的目标之间实现平衡。他说，

目前美联储认为进一步渐进加息将有助于实现充分就业和价格稳定两大政策目标。 

前美国财长警告：下一场衰退或比上一次更持久 

周三在与彭博社的采访中，美国前财政部长萨默斯（Lawerence Summers)表示，美国经济基础面依然强劲，

但他警告下一次美国经济衰退将比上一次（18个月）持续更久。 

 萨默斯表示，美国经济数据良好，体现了美国经济基本面的强劲。美国有能力对知识经济进行管理和创新，

私营板块强劲，这些都是好的方面。 

但是对于税收政策和财政预算，他并不看好： “我认为，基本上各类经济学家都认同的一点是，对抗周期

性的重要性。所以我并不能理解，为什么当我们进入经济复苏的第九年，失业率已经低于 4%了，还要猛踩油

门。”  他认为目前美国政府整体的预算策略是不谨慎的。他说正确的预算措施应该“在经济好的时候，减少

赤字，使得（政府）在经济不好时，有支出的空间”。 

 萨默斯认为，美国政府扩大赤字，刺激经济增长，但会导致更高的利率，以及资产价格下跌，但是这种情

况出现的时间点很难预测。他认为下一次经济衰退不会马上到来，但是也不会在很多年以后。 股市、债市 他认

为大部分人对于股市的态度都过于平静而不是很警觉，他觉得现在不是入市的好时机。 
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三、美元指数 

美元指数震荡趋强，抑制沪铜价格。 

 

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心 

四、人民币 

人民币强势整理，抑制沪铜价格。 

 

人民币 来源：文华财经，华融期货研究中心 
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五、库存数据 

 

                         LME库存数据 来源：99期货，华融期货研究中心 

 

 
                            沪铜库存数据 来源：99期货，华融期货研究中心 

从上图可以看到上海阴极铜库持续增加，抑制沪铜价格。 
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五、后市展望  

 

 CMX铜指周 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心 

 

 沪铜指数日 k线 来源：文华财经，华融期货研究中 

技术上看 CMX铜指周 k线组合震荡趋弱，期价在 3.2981 美元/磅有阻力，短期周均线组合有利于空头，近期
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预计震荡趋弱。LMX铜指周中长期技术指标 RSI7=46.4986。 

沪铜指数在 51150-54150 区间震荡趋弱，短期 54150 点附近阻力较强，2 月下跌 620 点，幅度 1.16%，月 k

线收阴线，期价在 54150点附近有阻力，预计 2018年 3月在 2018 年 2月弱势震荡的基础上维持弱势的概率较大。

关注 CU1804在 54150点下方的运行状态，近期在 54150点下方逢高沽空为宜，止损 54150 点。 
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