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 华期理财 

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。 

 

 

 

 

投资顾问:黄连武 

电话：0898-66779454 

邮箱：244530653@qq.com 

网址：www.hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

沪铜 10 月预计震荡趋弱 短线交易 

 

一、行情回顾 

（一）美精铜指数：CMX 铜指 9 月开盘 3.1055，最高 3.1810，

最低 2.9020，收盘 2.9565，月 k线阴线。短期在 3.1800 美元/

磅附近有阻力。CMX 铜指 9 月下跌 4.83%。技术面看,月

RSI14=66.2439。 

 

 美精铜指数月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心 

   （二）沪铜指数：沪铜指数 9月下跌 1080 点，幅度 2.04%，月 k

线为阴线,53980 点附近有阻力。9月开 53210 点,收盘 51950 点。 

 

          沪铜月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心 

 

http://www.hrfutu.com.cn/
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二、有关信息 

 

中国 9月官方制造业 PMI 52.4，创 2012 年以来新高 

据国家统计局今日公布的数据，中国 9 月官方制造业 PMI 52.4，远高于预期 51.6 和前值 51.7。制造

业 PMI 已经连续 14个月高于 50，连续 12个月保持在 51上方。 

同时公布的中国 9月官方非制造业 PMI 55.4，远超前值 53.4。 

9 月财新中国制造业 PMI 降至 51，不及预期 

中国 9月财新制造业 PMI 为 51，不及预期和前值。  

9 月 30 日公布的 9 月财新中国制造业采购经理人指数（PMI）录得 51.0，低于 8 月 0.6 个百分点，但仍然

连续第四个月超过 50.0 临界值，显示制造业扩张速度继续放缓。 

财新智库莫尼塔研究董事长、首席经济学家钟正生表示，9月制造业继续向好，扩张速度略有放缓。三季度

经济表现平稳，但上游成本压力凸显，将不利于企业盈利持续改善。 

去杠杆防风险促改革：中国经济风险整体可控 

近 5 年来国际机构对中国经济的观点发现，唱空中国的声音里确实有对中国经济的担忧，也有些是不了解中

国经济现状而发出的不理智声音。但目前整体的旋律已经发生了转变：从 2011 年左右唱空声音占据主流，到现

在已经是对中国经济乐观看好占据主流。 

各项数据都显示，去杠杆、防风险、促改革的中国经济风险整体可控。经济新常态下的供给侧结构性改革是

一个长期的过程，随着一系列政策措施落地见效，国企、财税、金融、价格等重点领域和关键环节改革持续深化，

“一带一路”建设扎实推进，新动能培育与传统动能改造提升协同发力，中国经济有望继续保持平稳较快增长。 

山东省印发《2017—2018 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》 

为贯彻落实环境保护部、国家发展改革委、工业和信息化部等 10 部委和北京、天津、河北、山西、山东、

河南 6省(市)政府联合印发的《京津冀及周边地区 2017—2018 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》(环大

气〔2017〕110 号)，切实加强我省 2017—2018 年秋冬季(2017 年 10 月—2018 年 3 月)大气污染防治工作，最大

限度降低秋冬季重污染天气发生的频率和时间，确保完成国家新下达的各项目标任务，在《2017 年环境保护突

出问题综合整治攻坚方案》(鲁厅字〔2017〕35 号)的基础上，制定本实施细则。 

8 月全国首套房贷平均利率达到 5.12%，创下历史新高 
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随着房地产信贷的收紧，8 月全国房贷利率继续上升。日前，融 360 监测数据显示，8 月全国首套房平均利

率创下历史新高，达到 5.12%，这是自 2016 年以来首次突破 5%大关；相当于基准利率 1.04 倍，环比 7月上升了

2.47%，为连续 8个月上升；同比去年 8月的 4.44%，上升了 15.35%。 

媒体聚焦“全国限售”：“冻结”楼市等人民币资产，提升房地产持有成本更应是情理之中的 

《证券时报》认为，通过锁定房贷资产，短期内不让它交易，可以有效挤出投资投机性购房需求，稳定供需，

稳定市场预期。而恰到好处的限售年限，可以有效培育潜在购房者的购买力，也为未来政策调整留足了空间。通

过限售还可防止资金外流，稳定人民币汇率，为实体经济改革与复苏提供更长时间的窗口期。 

铜陵有色金隆铜业公司增产降耗，1-8 月铜产量超计划 

在连续 7个月高负荷生产后，铜陵有色金隆铜业有限公司再一次刷新纪录。8月份，该公司实现混合精矿处

理量 117609 吨、冰铜产量 48444 吨，闪速炉高负荷作业率达 96%，最高投料量达 190 吨/小时，四项技术经济指

标均创月度历史新高。 

今年来，金隆铜业坚持效益最大化原则组织生产，生产经营态势良好。1至 8月，该公司精矿处理量超计划

26812 吨，阳极铜、阴极铜、liu 酸分别超产 19884 吨、10531 吨、17758 吨。 

赞比亚矿业部：今年铜产量下降 

据 MiningWeekly 援引路透社报道，赞比亚矿业部 9月 11 日宣称，由于韦丹塔资源公司(Vedanta Resource)

旗下的孔科拉(Konkola)铜矿产量下降，预计 2017 年该国铜产量将从 2016 年的 77.4 万吨降至 75.4 万吨。 

矿业部常务副部长保罗·詹达(Paul Chanda)向记者表示，孔科拉铜矿产量预计今年将下降 40%。而巴里克

黄金公司旗下的卢姆瓦纳(Lumwana)铜矿产量将下降 15%。 

詹达表示，孔科拉铜矿更善于选矿而不是采矿，而卢姆瓦纳铜矿产量下降主要是因为开采品位降低。 

美国 8 月新屋销售颓势再续，创 8个月新低 

美国商务部数据显示，美国 8 月新屋销售 56万，连续第二个月下跌，创 2016 年 12 月以来新低，预期 58.5

万，前值从 57.1 万修正为 58万。 

美国 8月新屋销售环比下降 3.4%，预期为上升 2.5%，前值为下降 9.4%。 
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美国 7月新屋销售 57.1 万，创 2016 年 12 月以来新低，且 7月新屋销售环比下降 9.4%。美国 8月新屋销售

再续颓势，同比去年下降 1.2%，两轮飓风的影响开始令原本温和的市场承压。美国商务部指出由于飓风影响 8

月底从受灾区德克萨斯州和佛罗里达州收集的销售信息只有 65%，一般情况下都能达到 95%。 

飓风 Harvey 影响了 8月成屋销售，并且令许多正在建造的房屋项目叫停。由于飓风 Irma9 月席卷佛罗里达

州，预计 9月数据也将走低。 

德拉吉重申欧元升值风险，称调整 QE 仍会保持必要宽松 

欧洲央行行长德拉吉重申，欧元最近上涨可能影响通胀回升，但又释放鸽派信号，说对通胀前景更有信心，

即使调整 QE 也会保持经济需要的宽松。 

杜德利：美联储应有更多降息空间以应对下次衰退 

美联储三号人物、纽约联储主席杜德利（William Dudley）称，随着通胀疲弱的压力减缓，以及美国经济基

本面向好，美联储已经处在逐步加息的轨道上。 

杜德利对美国经济表示乐观，他认为短期内陷入衰退的风险非常低。他还认为，美联储应当有更多降息空间

以应对下一次衰退。 

飞机订单强势上涨，美国 8 月耐用品订单止跌回升 

美国商务部数据显示，美国 8 月耐用品订单环比初值为 1.7%，高于预期 1%。此前 7 月耐用品订单环比终值

大跌 6.8%，7 月工厂订单环比下降 3.3%，创自 2014 年 8 月以来最大跌幅。8月耐用品订单止跌回升，主要归功

于民用飞机订单大增 44.8％。 

白宫出台税改框架，特朗普：20%公司税率是“完美数字” 

公司税税率将被调低至 20%，相比之下目前为 35%。 

特朗普在周三动身去往印第安纳州之前接受采访时表示，他此前提议将公司税税率下调至 15%，因此这项计

划才能最终将目标定在了 20%。他说道，20%的税率是个“完美的数字”，是一条没有商量余地的“红线”。根

据这个框架，企业将被允许马上冲销至少五年的资本支出。另外，“纳税中间实体”（Pass-through Entity，

即按照个人税率纳税的个体户、合伙人）的税率上限则将定在 25%。 
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三、美元指数 

美元指数震荡趋强，抑制沪铜价格。 

 

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心 

四、人民币 

人民币震荡趋弱，短期支撑沪铜价格。 

 

人民币 来源：文华财经，华融期货研究中心 
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五、库存数据 

 

                         LME 库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心 

 

 

                            沪铜库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心 

从上图可以看到上海阴极铜库减少，支撑沪铜价格。 
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五、后市展望  

 

 CMX 铜指周 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心 

 

 沪铜指数日 k线 来源：文华财经，华融期货研究中 
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技术上看 CMX 铜指周 k线组合趋弱，期价在 3.1800 美元/磅有阻力，短期周均线组合有利于空头，近期预计

震荡趋弱。LMX 铜指周中长期技术指标 RSI14=57.4189 向 50 回归。 

沪铜指数在 53980 下方宽幅震荡，短期 53980 点附近阻力较强，9月下跌 1080 点，幅度 2.04%，月 k线收阴

线，期价在 49500 点附近有支撑，预计 2017 年 10 月在 2017 年 9月下跌 1080 点的基础上震荡趋弱的概率较大。

关注 CU1712 在 53980 点下方的运行状态，近期在 53980 点下方逢高沽空为宜，止损 53980 点。 
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