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***期市有风险 入市须谨慎***

沪铜 8 月预计强势运行 逢低做多

一、行情回顾

（一）美精铜指数：CMX 铜指 7 月开盘 2.7190，最高 2.9300，

最低 2.6415，收盘 2.9030，月 k 线阳线。短期在 2.7200 美元/

磅附近有支撑。CMX 铜指 7 月上涨 6.92%。技术面看,月

RSI14=60.9815 强势。

美精铜指数月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

（二）沪铜指数：沪铜指数 7 月上涨 3300 点，幅度 6.92%，月 k

线为阳线,48100 点附近有支撑。7 月开 47690 点,收盘 51020 点。

沪铜月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心

http://www.hrfutu.com.cn
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二、有关信息

李克强：加大引进外资力度，坚决遏制隐性债务增量

国务院总理李克强 7 月 28 日主持召开国务院常务会议，部署加大引进外资力度，营造更高水平对外开放的

环境；确定进一步激发民间有效投资活力措施，促进经济持续健康发展；部署积极稳妥化解累积的地方政府债务

风险，坚决遏制隐性债务增量；听取建立实施行政事业性收费和政府性基金目录清单工作汇报，推动从源头上清

费减负。

中国 7 月财新制造业 PMI 创 4 个月新高

由于新业务总量的加速增长，中国 7 月财新制造业 PMI 好于预期，并创下了四个月以来最高值。财新智库莫

尼塔研究首席经济学家钟正生点评数据称，7 月制造业景气度再次回升，经济延续了上月的反弹，金融监管难言

放松。

增速回升，中国 6 月工业企业利润同比增 19.1%

中国 6 月规模以上工业企业利润同比 19.1%，增速比 5 月份加快 2.4 个百分点。1-6 月份，全国规模以上工

业企业实现利润总额 36337.5 亿元，同比增长 22%，增速比 1-5 月份放缓 0.7 个百分点。

其中，1-6 月国有控股企业实现利润总额 8054.5 亿元，同比增长 45.8%；集体企业实现利润总额 212.8 亿元，

增长 4.9%；股份制企业实现利润总额 25658.4 亿元，增长 23.6%；外商及港澳台商投资企业实现利润总额 8646.3

亿元，增长 18.9%；私营企业实现利润总额 11887.5 亿元，增长 14.8%。

历史首次！广州深圳 GDP 增量超过北京上海

7月 25 日，广东省发布了上半年经济数据，主要的几个经济数据如下：

上半年GDP总值为41957.84亿元，继续稳居全国第一。增速的话，按可比价格增长7.8%，名义增速则为12.3%。

上半年来源于广东的财政收入达 13348.88 亿元，同比增长 17.1%。地方一般公共预算收入 5910.63 亿元，同比

增长 13.1%。

金融机构本外币存款达 18.8 万亿元，比去年同期增长 9.9%。上半年全省进出口总额达 31643.1 亿元，同比

增长 14.1%
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社科院:一线城市和部分二线城市房价将继续下降

近日，中国社科院财经战略研究院、中国社科院城市与竞争力研究中心《中国住房发展报告》项目组发布了

2017 年上半年《住房市场发展分析报告》。报告指出，在严厉调控政策的作用下，2017 年上半年住房市场出现

区域分化和热点转移。北京、上海、深圳、天津、合肥等前期房价上涨过快的一、二线城市，楼市涨势得到有效

抑制；同时，市场热点正向成都、重庆、青岛、济南、佛山等部分二三线城市转移，需要加强对局部泡沫风险的

防范。预计随着金融秩序的整顿和调控政策的持续，一线城市和部分二线城市房价继续稳中有降，热点二三线城

市房价稳中略升。

新华社评房地产长效机制：金融上掐断投机暗渠、财税上降低财富增值效应

日前召开的中共中央政治局会议强调，要稳定房地产市场，坚持政策连续性稳定性，加快建立长效机制。近

来，住建部等 9 部委也联合发文，将 12 个城市作为首批开展住房租赁的试点。可以看出，从顶层设计到政策落

地，都透出把房地产长效调控机制做细做实。

房地产调控是一盘大棋，要实现“房住不炒”还须配套施策——从金融上掐断投机炒房的阴沟暗渠，从财税

上降低住房交易带来的财富增值效应，从投资渠道建设上引导资金流到急需支持的实业上去。只有把长效调控机

制不断完善并做细做实，才能推动房地产市场平稳健康发展。

全国发电量及 24 个省级电网用电负荷创历史新高

受大范围持续高温天气影响，我国发电量 7月以来持续攀升。从国家电网公司和南方电网公司获悉，截至 7

月 25 日零时，全国单日最高发电量达 17.53 亿千瓦时，已六次突破往年极值。北京、广东、上海、江苏、安徽、

湖南、辽宁、新疆等 24 个省级电网用电负荷创历史新高。据国家电力调度控制中心副主任王玉玲介绍，19 个省

(区、市)出现 40℃以上高温，华北、华东、华中、东北、西北五个区域电网用电负荷均刷新纪录。

南方铜业第二季利润增长 35.1% 受铜价上涨提振

南方铜业公司周三公布，第二季度净利同比增长 35.1%，受助于全球铜价两位数的大涨。

南方铜业第二季度净利 2.997 亿美元，合每股 39 美分，低于分析师此前预估的 3.27 亿美元。该公司隶属于

墨西哥集团（Grupo Mexico），第二季度销售量同比增长 14.6%，尽管铜产量下滑 2.7%，但被铜价上涨所抵消。

南方铜业在墨西哥和秘鲁经营矿场，是全球最大的铜生产商之一。公司重申了到 2021 年将铜年产量增至 120
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万吨的计划。去年，南方铜业生产了大约 90 万吨铜。

江西铜业上半年净利预增 60%至 80%

江西铜业股份(00358)公布，预计 2017 年上半年归属于公司股东的净利润与上年同期相比增加 60%到 80%，

每股收益：0.14 元/股。上年同期归属于股东的净利润约人民币 4.73 亿元，主要由于 2017 年上半年，公司主要

金属产品价格同比上涨，推动业绩增长。

秘鲁采矿工人取消罢工，与政府达成协议

劳工部周五表示，在秘鲁罢工的采矿工人同意到周一前重返工作岗位，之前政府承诺将指定一专案组与工人

讨论劳动法事宜。

工会工人于周三开始全国性罢工，以抗议提议的劳动改革，他们认为这项改革将会令工人更易被解雇且劳动

场所安全性下降。政府表示，不会通过对工人不利的法律。

淡水河谷二季度铜产量下降 4.6%

不包括非洲卢班贝（Lubambe）铜矿，淡水河谷二季度铜产量为 10.08 万吨，同比下降 4.6%。

铜产量下降主要是因为加拿大肖德贝里铜矿因为地表选厂和矿山维护。但是，在巴西萨洛伯（Salobo）铜矿

精矿产量为 4.6 万吨，环比增长 8.0%，同比增长 13.0%。主要是因为入选品位上升，以及选厂运行良好。

迎接软脱欧！英国政府再遭打脸，准备延长脱欧谈判时限

英国政府正在制定计划，准备延长脱欧谈判的完成时限，可能在原定的 2019 年 3 月 29 日启动日期之后，添

加一个 2 到 4 年的过渡期。

泰晤士报表示，这一过渡期为两年，在此期间允许欧盟公民自由出入英国，遵循了英国财政大臣哈蒙德的动

议。卫报则援引英国政府不具名高级官员称，过渡期为四年，欧盟公民自由出入的条款仅为计划的一部分。

这一消息如果属实，将等于英国政府立场在本周内大转向。华尔街见闻曾在周四提到，英国脱欧谈判的第二

回合无果而终，最关键分歧就是脱欧后的公民权利问题。如果英国政府允许欧盟公民自由出入境，将继续受制于

欧盟司法条款，曾是提前大选前的首相 May 最排斥的“红线”。

美联储 7 月 FOMC 会议不加息，宣布“尽快”缩表
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美东时间周三下午 2点，美联储发布 7 月 FOMC 会议声明。维持联邦基金利率 1%-1.25%区间不变，符合市场

预期。并宣布“相对迅速地”启动缩表，暗示最早今年 9 月开始。

美联储二号人物喊话特朗普：低利率别怪央行，拿出财政刺激来

美联储副主席 Stanley Fischer 认为，政和监管举措才是全球低利率的最佳对策，特朗普新政的不确定性在

抑制美国企业投资。

Fishcer 在本周一讲话中指出，美国利率低不仅是因为美联储保持低利率，也是因为国内经济疲软等因素。

低利率传递了“美国经济增长潜力可能有限的有力信号。”增长放缓的趋势、人口老龄化和企业投资疲软孕育了

低利率。

他认为，渡过这个难关不仅需要宽松的货币政策，还要更激进的财政宽松措施提振经济产出。提高生产率和

长期经济潜力的政策更有可能是有效的财政和监管措施，而不是央行的行动。这不仅适用于美国，也适合全球。

三、美元指数

美元指数弱势运行，支撑沪铜价格。

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心
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四、人民币

人民币强势，短期抑制沪铜价格。

人民币 来源：文华财经，华融期货研究中心

五、库存数据

LME 库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心
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沪铜库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心

从上图可以看到上海阴极铜库增加，短期抑制沪铜价格。

五、后市展望

CMX 铜指周 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心
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沪铜指数日 k线 来源：文华财经，华融期货研究中

技术上看 CMX 铜指周 k 线组合维持强势，期价在 2.7500 美元/磅有支撑，中期周均线组合有利于多头，近期

预计强势震荡。LMX 铜指周中长期技术指标 RSI14=65.3640 强势。

沪铜指数在 48000 上方维持震荡趋强状态，短期 48000 点附近支撑较强，7 月上涨 3300 点，幅度 6.92%，月

k 线收阳线，期价在 48000 点附近支撑明显，预计 2017 年 8 月在 2017 年 7 月上涨 3300 点的基础上震荡趋强的

概率较大。关注 CU1710 在 48000 点上方的运行状态，近期在 48000 点上方逢低做多为宜，止损 48000 点。
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