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农产品·豆粕 4 月投资策略 2017 年 4 月 1 日 星期六

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

投资顾问:何 涛

电话：0898-66516811

邮箱：hetao@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

现货制约 期价仍为弱势

一、本月连豆粕期货走势简析

因南美天气良好丰收预期及美国春播面积或会增加等因素影响

多头减仓连豆粕期现价格本月继续下跌。

期货方面：

连豆粕 1705 月合约本月开市 2882 点，最高 2970 点，最低 2762

点，收盘 2780 点，跌 101 点，成交量 18024806 手，持仓量 803518

手。

连豆粕 5 月合约月 K 线图

现货方面：

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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二、本月国际消息面情况

美国方面

1、USDA：美国 2017 年大豆种植面积预估为 8,948.2 万英亩

美国农业部(USDA)周五公布，美国 2017 年大豆种植面积预估为 8,948.2 万英亩，市场此前预估为 8,821.4

万英亩。2016 年实际种植面积为 8,343.3 万英亩。

2、USDA：美国 3 月 1 日当季大豆库存为 17.34675 亿蒲式耳

美国农业部(USDA)公布，美国 3 月 1 日当季大豆库存为 17.34675 亿蒲式耳，此前市场预估为 16.84 亿蒲式

耳，去年同期为 15.30906 亿蒲式耳。

数据显示，3 月 1日当季美国大豆农场内库存为 6.685 亿蒲式耳，去年同期为 7.275 亿蒲式耳；农场外库存

为 10.66175 亿蒲式耳，去年同期为 8.03406 亿蒲式耳。

3、USDA4 月供需报告整体中性偏空

油籽

本月美豆 16/17 年度供需数据调整包括：压榨量上调、出口量下调、年终库存上调。国内豆粕消费量增加提

振美豆压榨量上调 1000 万蒲，达到 19.4 亿蒲。

美豆年终库存上调 1500 万蒲，达到 4.35 亿蒲，高于平均预测的 4.14 亿蒲。压榨量增加导致豆油产量、出

口量和年终库存均上调。

预测美豆年度农场平均价格范围为 9.3-9.9 美元/蒲，中间价格上调 10 美分/蒲。预测豆油价格为 32-35 美

分/磅，中间价格下调 2 美分，豆粕价格预测维持在 310-340 美元/短吨。

全球 16/17 年度油籽供需预测包括：产量、出口及年终库存上调。

全球油籽供应量上调 320 万吨，达到 6.469 亿吨，全球油籽出口量上调 140 万吨，主要是大豆出口增加 100

万吨,大豆库存上调提振全球油籽库存上调 260 万吨，达到 9430 万吨。

巴西方面

1、Conab 上调巴西 2016/17 年度大豆产量预估至 1.076 亿吨

巴西国家商品供应公司（Conab）将其对该国 2016/17 年度大豆产量预估上修至 1.076 亿吨，较之前预估增

加 200 万吨。

Conab 表示，巴西 2016/17 年度玉米产量将触及 8,890 万吨，上月预估为 8,740 万吨，因良好的天气持续提

振收成前景。
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2、Abiove 上修巴西 2016/17 年度大豆产量预估至 1.073 亿吨

巴西油籽加工行业协会(Abiove)预计，巴西 2016/17 年度大豆产量料达 1.073 亿吨，2 月预估则为 1.046 亿

吨。

该协会预计，巴西 2017 年大豆出口料为 5,980 万吨，2 月预估为 5,870 万吨。

阿根廷方面

1、阿根廷 2016/17 年度大豆产量预测值调高至 5650 万吨

阿根廷布宜诺斯艾利斯谷物交易所发布的周度报告称，截至 3 月 23 日的一周，阿根廷北部种植带以及康多

巴中北部地区开始收获首季大豆，单产非常好。因此交易所将 2016/17 年度阿根廷大豆产量预测值调高到 5650

万吨，高于上周预测的 5480 万吨，也高于 2015/16 年度的产量 5600 万吨。

交易所估计大豆播种面积为 1920 万公顷，比 2015/16 年度的 2010 万公顷减少 4.5%。

2、罗萨里奥谷物交易所：阿根廷大豆产量数据上调至 5600 万吨

布宜诺斯艾利斯 3 月 10 日消息：据阿根廷罗萨里奥谷物交易所称，2016/17 年度阿根廷大豆产量预计为 5600

万吨，高于早先预测的 5450 万吨。

阿根廷罗萨里奥谷物交易所还预计 2016/17 年度阿根廷玉米产量为 3800 万吨，高于早先预测的 3650 万吨。

其他重要机构

1、油世界称 2016/17 年度南美四国的大豆产量

德国汉堡的行业刊物油世界称，2016/17年度巴西、阿根廷、玻利维亚以及乌拉圭的大豆产量将合计达到1.802

亿吨，高于去年的 1.653 亿吨。

2、2016/17 年度全球大豆供应将转为过剩

据德国汉堡的行业刊物油世界称，由于巴西大豆产量预测数据显著上调，造成全球大豆供应从充足到过剩。

油世界称，2016/17 年度全球大豆单产可能至少达到每公顷 2.8 吨，比五年平均值增长超过 10%。在美国，

大豆单产增幅甚至达到 17%。

此外，今年巴西许多地区的大豆单产高企。分析机构继续上调巴西大豆产量预测数据，达到约 1.07 亿到 1.08

亿吨，甚至更高。最新的产量预测数据为 1.06 亿到 1.09 亿吨，平均单产在 3.1 到 3.2 吨/公顷。
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三、后市展望

因南美丰收现货短期供应会充裕，美国今年播种面积超预期，受以上两点因素影响美豆短期仍会是弱势，但

是继续大幅下跌的空间不要看得过低，因为 1、短期利空已兑现要谨防市场炒作热点转向天气方面。2、技术上

900 点附近会有较强的支持。关注 970 点，在其在下弱势会维持反之会转强。受美豆影响连豆粕 5 月合约近期会

是弱势，操作上关注 2850 点，在其在下可持空滚动操作，反之会转强可买入。

免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。
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