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***期市有风险 入市须谨慎***

沪铜 3 月预计强势震荡 短线交易

一、行情回顾

（一）美精铜指数：CMX 铜指 2 月开盘 2.7355，最高 2.8330，

最低 2.6235，收盘 2.7205，月 k 线小阴线。短期在 2.6000 美

元/磅附近有支撑。CMX 铜指 2 月下跌 0.48%。技术面看,月

RSI14=57.1665 强势。

美精铜指数月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

（二）沪铜指数：沪铜指数 2 月下跌 200 点，幅度 0.42%，月 k

线为小阳线,46810 点附近有支撑。2 月开 47790 点,收盘 47890 点。

沪铜月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心

http://www.hrfutu.com.cn


研发产品系列•月度报告

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：窦晨语

二、有关信息

习近平：引导房地产投资行为，保持房地产市场稳定

中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、中央财经领导小组组长习近平 2 月 28 日上午主持召开中央财

经领导小组第十五次会议。习近平发表重要讲话强调，做好经济工作是我们党治国理政的重大任务，要坚持宏观

和微观、国内和国外、战略和战术紧密结合，坚持问题导向，及时研究重大战略问题，及早部署关系全局、事关

长远的问题，对经济社会发展进行指导，把谋划大事和制定具体政策紧密结合起来，加强责任分工，一锤一锤钉

钉子，直到产生实际效果。

中央财经会议释放重磅信号

今天，中央财经领导小组召开第十五次会议。会议在提到去产能时指出，“有关部门、地方政府、国有企业

和金融机构要把思想和认识统一到党中央要求上来，坚定不移处置’僵尸企业’”，继续表明了啃硬骨头的决心

此外，相比经济工作会议的一句“做好人员安置工作”，今天的相关表述更具体：“要做好转岗就业、再就

业培训等各项工作，发挥好社会保障和生活救助的托底作用，确保没有能力再就业人员基本生活。”解决好人的

问题，涉及社会稳定，考虑得越细，啃硬骨头的阻力才能越小。这次着重对处理僵尸企业中的转行就业等问题做

了详细部署，那意思就是铁了心要灭掉僵尸企业，不再避讳什么僵尸企业出清会造成下岗潮啊、影响社会稳定这

些论调了。

央行非典型加息或继续，不会过于宽松

在近期上调多种货币政策工具利率之后，央行日前发布的 2016 年第四季度货币政策执行报告格外引人关注。

报告指出，下一阶段要实施好稳健中性的货币政策。

稳健中性是对中性货币政策的强调，但目前市场机构对货币政策取向属实质中性还是中性偏紧存在分歧。分

析人士指出，当前货币政策不松是事实，至于未来是呈现实质中性还是中性偏紧，仍取决于经济和金融形势的发

展变化，以及央行货币政策在多种目标之间的权衡取舍。与历史上典型的紧缩周期有别，当前货币政策持续紧缩

空间有限，调整将以预调微调为主。未来公开市场逆回购、MLF 等操作利率仍存上行可能，但目前来看，央行上

调存贷款基准利率仍属于小概率事件。

四年来次高增速，中国 2 月财新制造业 PMI 连续六个月扩张
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最新数据显示，中国 2 月财新制造业 PMI 为 51.7，远超预期的 50.8，前值为 51.0。本月 PMI 显示制造业整

体运行状况连续第六个月向好。本月整体改善幅度虽然尚小，但已是逾 4 年来次高纪录（并列）。

报告提到，2月份，中国制造业整体运行出现更强劲增长势头，产出与新订单总量皆较年初加速增长。带动

新业务增长的主要是出口业务，后者录得 2014 年 9 月以来最高增速。另一方面，用工轻微收缩，收缩率为两

年来最小。

住建部：2017 年要抑制房地产泡沫，防止大起大落

住建部部长陈政高在今日举行的国新办发布会上表示，2017 年要抓好热点城市防过热、防风险工作，抑制

房地产泡沫，防止出现大起大落。

陈政高称，2017 年住建部将认真贯彻落实中央经济工作会议精神，坚持“房子是用来住的、不是用来炒的”

的定位，努力促进房地产市场平稳健康发展。

楼市继续降温：1 月一二线城市房价进一步趋稳回落

1月，一二线城市新建商品住宅价格环比基本止涨，北京环比持平，上海、深圳分别下跌 0.1%、0.5%，一线

城市中仅广州上涨 0.6%，涨幅已连续 4个月回落；二手房方面，北京、广州分别上涨 0.8%和 1.6%，上海、深圳

则环比下跌。

据国家统计局今日数据，新建商品住宅方面，15 个一线和热点二线城市中，11 个城市环比下降、3 个城市

持平。北上广深中，仅广州房价环比上涨，涨幅为 0.6%，已连续 4 个月回落，深圳则下跌 0.5%，北京持平。其

他热门城市，除了杭州环比持平，合肥、南京、厦门、无锡、郑州、天津均环比下跌，其中无锡下跌 0.5%，天

津跌 0.3%。

1 月份防城港铜矿砂进口实现开门红

据海关统计，1 月份防城港共进口铜矿砂 20.7 万吨，比去年同期（下同）增加 1.4 倍；价值 19.6 亿元，增

长 2.2 倍。防城港铜矿砂进口以一般贸易方式为主，进口 14.1 万吨，增加 78.9%，占防城港铜矿砂进口总量的

68.1%；主要进口来源地为秘鲁、智利和墨西哥。

ICSG：11 月全球精炼铜供应短缺 9000 吨

国际铜业研究组织(ICSG)发布月报称，2016 年 11 月全球精炼铜市场供应短缺 9,000 吨，10 月则为供应过剩
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49,000 吨。

2016 年 1-11 月，全球精炼铜市场供应短缺 92,000 吨，2015 年同期供应短缺 122,000 吨。11 月，全球精炼

铜产量为 194 万吨，需求为 195 万吨。中国保税区铜库存 11 月短缺 24,000 吨，10 月过剩 22,000 吨。

印尼发布许可允许自由港出口 110 万吨铜精矿

印尼矿业部周五称，已经批准该国两大铜生产商美国自由港迈克墨伦铜金公司（Freeport McMoRan Inc）和

PT Amman Mineral Nusa Tengarra 出口铜精矿。

允许美国自由港迈克墨伦铜金公司（Freeport McMoRan Inc）在印尼的矿山在 2018 年 2 月 16 日前出口 110

万吨铜精矿。该声明发布前，出口已经中断逾一个月，导致自由港印尼 Grasberg 铜矿生产停滞。铜价因此升至

近 20 个月高位。

矿业部亦允许另一铜矿 Amman Mineral Nusa Tenggara 出口 67.5 万吨铜精矿，许可到期日亦为 2018 年 2

月 16 日。

Escondida 铜矿罢工新进展，资方提出满足条件才谈判

智利 Escondida 铜矿周日表示，公司代表将会出席由政府发起的周一与罢工工人的谈判，前提是工会不干涉

非工会雇员的换班工作。该铜矿是全球最大的铜矿。

由必和必拓控股的该铜矿工会工人的罢工行动周日进入第 11 天，此前在上周举行的新的劳动合同谈判破裂。

若无法获得许可，英美资源将停止智利 El Soldado 铜矿生产

英美资源（Anglo American）执行总裁 Mark Cutifani 周二表示，如果对其智利 El Soldado 铜矿的重新设

计无法获得许可，将会停止该矿生产。

该集团希望在三到四周内获得监管部门的批准，不过如果无法获得一份令人满意的许可，Mark Cutifani 称，

“我们将不会继续运营该矿。”英美资源上周表示，已暂停 El Soldado 铜矿生产，因对该矿重新设计的申请未

能得到监管部门的批准。

智利 1 月铜产量同比减 2.6%至 452035 吨

SMM 网讯：全球头号铜生产国--智利政府周二称，该国 1月铜产量为 452,035 吨，较上年同期减少 2.6%。

欧元区 2 月制造业 PMI 初值升至 56，创近 6 年新高
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欧元区综合 PMI 初值升至 56，创下近 6 年新高；服务业 PMI 初值升至 55.6，创下 70 个月新高；制造业 PMI

创 70 个月新高。就业增长创 9 个半月新高，新订单增长，商业乐观情绪走高，预示该地区的经济复苏在未来几

个月里将维持强劲势头，通胀压力持续加剧。

特朗普国会首秀：将向国会要求 1 万亿美元基建支出

北京时间周三上午 10:10（当地时间周二夜晚 9:10），特朗普在美国国会发表就任总统以来的首次演讲。

他表示，将向国会要求 1 万亿美元基建支出，以替换美国“破碎的基础设施”，重点包括道路、桥梁、隧

道、机场和铁路。将在国防上节省数十亿美元。他称，经济团队正在发展历史性的税改，这将降低公司的税率，

使他们可以在任何地方和任何人竞争和发展。同时，会为中产阶级提供大量减税。必须为美国公司和工人创造一

个公平的竞争环境。他还表示，将比计划提前开始在边境修建围墙。

三、美元指数

美元指数维持强势，短期抑制沪铜价格。

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心

四、人民币

人民币震荡趋弱，支撑沪铜价格。
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人民币 来源：文华财经，华融期货研究中心

五、库存数据

LME 库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心
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沪铜库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心

从上图可以看到 LME 阴极铜库持续减少，短期支撑沪铜价格。

五、后市展望

CMX 铜指周 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心
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沪铜主力合约日 k线 来源：文华财经，华融期货研究中

技术上看 CMX 铜指周 k 线组合震荡趋强，重心企稳向上，期价在 2.6000 美元/磅有支撑，周均线组合有利于

多头，近期预计强势震荡。LMX 铜指周中长期技术指标 RSI14=61.8596 强势。

沪铜指数在 46640 点上方维持震荡趋强状态，短期 46640 点附近支撑较强，2月小幅下跌 200 点，幅度 0.42%，

月 k 线收小阴线，期价在 46640 点附近支撑明显，预计 2017 年 3 月在 2017 年 2 月窄幅震荡的基础上维持强势震

荡的概率较大。关注 CU1705 在 46640 点上方的运行状态，近期在 46640 点上方逢低做多为宜，止损 46640 点。
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