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金属·铜 2016 年 12 月 9 日 星期五

资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:黄连武

电话：0898-66779454

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

沪铜本周宽幅震荡 短线交易

市场走势

受德拉吉表示如有必要可能扩大规模或延长期限、并未讨论缩

减 QE 影响沪铜指数本周宽幅震荡,收 47440，期价在 45000 附近有支

撑。周五开 47350,最高 47760 点,下跌 0.17%,振幅 47760-46520=1240

点,减仓 11270。本周沪铜指数上涨 820 点。

CMX铜指

CMX 铜指周五截止北京时间 15：07 分收 2.6560 美元/磅,短期在

2.5000美元/磅附近有支撑。CMX铜指周k线为阳线。本周开盘2.6265，

收盘 2.6560，上涨 1.01%。技术面看周 RSI7=76.1644 强势。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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现货价格

SMM 12 月 9 日讯：今日上海电解铜现货报贴水 20 -升水 50 元/吨，平水铜成交价格 46600-47030 元/吨，

升水铜成交价格 46630-47060 元/吨。 沪期铜低开高走，投机商跟随活跃，早盘逢低买货时青睐好铜，因好铜货

源继续偏少，不过当好铜报价涨至升水 50 元/吨以上时，成交始显乏力。下游少量采买以备周末生产，但对湿法

铜报价提振有限，因大户依然大力出湿法铜，令湿法铜与平水铜价差维持 200 元/吨左右。临近交割，今日隔月

基差仍在 180-220 元/吨，料后市现铜升水与隔月基差的紧密度更强。

本周信息

习近平：加大环境督查工作力度，严肃查处违纪违法行为

中国国家主席习近平称，要结合推进供给侧结构性改革，加快推动绿色、循环、低碳发展；加大环境督查工

作力度，严肃查处违纪违法行为，着力解决生态环境方面突出问题。

16 个月新高，中国 11 月财新服务业 PMI 为 53.1

财新 11 月服务业 PMI 升至 53.1，创 16 个月新高，综合产出指数持平于上月创下的三年最高。企业连续 3

月增加用工，增幅一年半最大。

中国 11 月外贸大幅好于预期，出口八个月来首次转正

中国 11 月进出口数据均大幅好于预期。按美元计，11 月出口同比增 0.1%，为八个月以来首次转正；进口同

比增 6.7%，增速创两年新高。但中国 11 月贸易帐 446.1 亿美元，不及预期的 469 亿美元。

人民币持续贬值，有色金属等三大行业受益

国庆以来人民币对美元中间价持续走低，从 6.7 一路跌至 6.9，目前来看破 7 只是时间问题。在业内人士看

来，人民币贬值是把双刃剑，人民币贬值有利于出口企业盈利能力的回升。从行业角度分析，纺织服装、有色金

属、家用电器等行业将受益人民币贬值。

人民日报：人民币资产全球吸引力增强

http://wallstreetcn.com/node/278164
http://wallstreetcn.com/node/278164
http://wallstreetcn.com/node/278164
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一边是国际市场“黑天鹅”事件频发，另一边则是中国经济日益自信和开放，这些都将增加海内外投资者对

人民币资产的需求，人民币资产自身所具备的避险特征也将显著提升。

中国十年期国债期货、现券双双大跌

中国 10 年期国债期货跌 0.5%。中国 2026 年到期、票息 2.74%国债买价收益率上涨至 3.10%，昨日成交收益

率 3.05%。 央行公开市场今日净回笼 1200 亿元。

调控高压持续逾两月，多地楼市销售跌至 18 个月低点

9月 30 日新一轮调控潮后，中国房地产市场成交开始出现大面积降温。11 月，54 个城市住宅签约量同比下

跌 16.4%，创下近 18 个月新低。其中，深圳跌幅最大为 30%，广州其次跌 28%。

中原地产研究中心日前发布的数据显示，11 月全月，中国 54 个受监测城市住宅签约量为 24.94 万套，同比

下跌 16.4%。如果不计入今年 2 月份(因春节假期而处于成交谷底)的成交数据，11 月 54 城楼市成交量创下近 18

个月新低。

河北重污染天气应急预案修订，企业减排比例提高

河北省日前印发修订后的《河北省重污染天气应急预案》，新修订的应急预案，将启动Ⅲ级应急响应后工业

企业最低 15%的减排比例提高为最低减排 20%；启动Ⅰ级应急响应后，最低减排比例由原来的 30%以上提高到 40%。

大宗商品涨势加固，多头终于要甩开多年“熊抱”

北京时间 6 日彭博称，辛苦了五年的大宗商品多头终于可以要松口气了。越来越多的迹象显示，许多原材料

商品供应过剩的局面势将得到缓解，加之需求升温，彭博大宗商品指数势创 2010 年来首个年度涨幅。锌价今年

以来上涨 72%，成为该指数中表现最好的大宗商品，镍价也在供应疑虑中飙升。原油周一窜升至 16 个月高位，

因市场猜测非石油输出国组织（OPEC）成员也将加入到 1 月开始的减产行列。

就在全球经济减速的时候，从金属、谷物到石油的大宗商品产量却连年上升，使大宗商品价格在截至 2015

年的几年间艰难消化着增产狂欢过后的痛苦。随着中国经济企稳，以及生产商在价格恶化后的减产之举缓解了供

应过剩的局面，今年以来市场人气出现了转变。花旗至少从 7 月份开始就传达了对原材料市场 2017 年走势的乐

观情绪，其他银行也开始转向看多。

哈萨克斯坦阿克托盖铜选矿厂正式投料生产

http://wallstreetcn.com/node/277668
http://wallstreetcn.com/node/277668
http://wallstreetcn.com/node/277668
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经过近两年的紧张施工，12 月 6 日下午 16 时，十五冶三公司承建的哈萨克斯坦阿克托盖世界级铜选矿厂项

目正式投料生产。

哈萨克斯坦阿克托盖铜矿是世界大型铜矿之一，该项目年处理 2500 万吨铜矿石，铜矿储量为 17.19 亿吨，

平均品位为 0.33%，项目成本投入约为 19 亿美元，开采年限超过 50 年，阴极铜平均年产量为 7.2 万吨，而在开

采的头 10 年，平均年产量可以达到 10.4 万吨，可增加就业岗位 2000 个。

Codelco 计划 2017 年投资约 38 亿美元并继续削减成本

全球最大的铜生产商--智利国家铜业公司(Codelco)执行长 Nelson Pizarro 接受采访时称，该公司计划在

2017 年投资约 38 亿美元，并进一步缩减成本。采访内容于周日发表。

Pizarro 对智利报纸 El Mercurio 表示：“在这其中，31.43 亿美元将用于各个项目，6.51 亿美元用于矿山

开发；2016 年的投资额为接近 30 亿美元。”他称，Codelco 将把扩大 Chuquicamata 大型矿作为优先任务，而

Andina 与 Radomiro Tomic 矿的扩张工作将推后。他指出，被认为获利能力最强的项目将得到优先对待。

美国 11 月非农 17.8 万，失业率 4.6%创 2007 年来最低

美国 11 月非农略不及预期，但失业率创 2007 年 8 月以来最低。这是美联储 12 月 13-14 日议息会议之前的

最后一份非农报告。

据美国劳工部数据，美国 11 月非农新增就业 17.8 万人，略不及预期的 18 万，前值从 16.1 万修正为 14.2

万；11 月失业率 4.6%，创 2007 年 8 月以来最低，预期 4.9%，前值 4.9%。部分归因于劳动参与率下跌至 6 月份

以来的最低水平。

巴克莱：铜、铁矿石涨势与基本面不符，明年将回落

巴克莱(Barclay)分析师 Dane David 周一(12 月 5 日)研究报告中称，铜、铁矿石明年的价格料将低于当前

水平，当前的涨势一部分是因为基本面改善，一部分是因为投机和炒作。

David 在报告中写道，“任何的中国经济放缓迹象都可能是价格下跌的催化剂。随着中国经济降温、一些刺

激措施作用消退，价格将走低。”尽管如此，巴克莱还是提出一个很有说服力的主张：金属的熊市结束就在眼前。

花旗银行：铜价 5000—5500 美元/吨是合理区间

花旗银行：中国经济增长基本上好于很多人的预期，但中国巨量的投机买盘可能开始减弱，这将打击铜价。
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该行认为，铜价在 5000—5500 美元/吨是一个合理区间，但现在看似有点过高。

澳新银行：受助于油价大涨，期铜跌至一周低点后反弹。11 月铜价上涨的原因是特朗普胜选，许多人预计

他将增加基建支出，令商品需求上升，但这仅使全球需求温和上升，中国仍然是需求最重要的元素。未来数日，

铜价可能测试斐波那契支撑位 5500 美元/吨。

力拓：到 2020 年铜市料现供应缺口

力拓铜和钻石业务首席执行官 Arnaud Soirat 表示，他审慎乐观的认为铜市到 2020 年将出现供应缺口。一

些分析师认为供应缺口的出现时间可能会更早。

他称，奥尤陶勒盖矿的扩张计划将会按时完成且在预算金额之内，预计 2020 年将进行首次生产。到 2027

年或将以全部产能运营，每年铜产量料超过 50 万吨。Soirat 成为了铜业务主管，Jean-Sebastien Jacques 在 7

月初成为了首席执行官。

高盛：英镑不存在“被低估”，还有 25%下跌空间

高盛 7 日发布报告称“英镑根本不存在被低估的问题”明年启动 article50 后市场避险情绪将重新上升，英

镑仍然有 25%下跌空间，建议使用期权策略做空英镑。

公投之后，穆迪下调意大利评级展望至负面

穆迪将意大利长期优先级无担保国债的评级展望从“稳定”下调至“负面”。该评级机构指出，意大利经济

改革、财政改革的暂停和放缓以及该国沉重的债务负担是其下调评级展望的主要原因。

美国经济加速增长，10 月耐用品订单环比终值 4.6%

美国耐用品订单 10 月有所反弹，显示美国经济在四季度加速增长。美国商务部表示，美国 10 月耐用品订单

环比终值 4.6%，好于预期的 3.4%。

美联储三号人物：如经济继续改善，支持渐进加息

纽约联储主席杜德利表示，如果经济继续改善，按照现在的形势发展下去，那么支持渐进式加息。杜德利还

指出，更多刺激可能意味着美联储需要更快速地加息。

http://fx.weex.in/weex/node/278097?from=wscnapp
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美元指数

美元指数震荡趋强，短期抑制沪铜价格。

人民币

人民币震荡趋弱，支撑沪铜价格。
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库存数据

从上图可以看到 lme 库存减少，支撑沪铜价格。
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后市展望

受德拉吉表示如有必要可能扩大规模或延长期限、并未讨论缩减 QE 影响沪铜指数本周宽幅震荡,收 47440，

期价在 45000 附近有支撑。短期关注 45000 点，在其之上逢低做多 CU1703，反之择机短空。
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免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


