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工业品·天然橡胶 11 月投资策略 2016 年 11 月 1 日 星期二

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

投资顾问:何 涛

电话：0898-66516811

邮箱：hetao@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

短期震荡 关注产量状况

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述
受汇率贬值、泰国橡胶减产预期及资金炒作等因素影响天然橡胶

期货价格和现货价格本月大幅上升。

期货方面：

主力 1701 月合约期价本月开市 13600 点，最高 14535 点，最低

13450 点，收盘 14225 点，涨 970 点，成交量 10144186 手，持仓量

249238 手。

1701 月合约月 K线图：

现货市场：

据生意社价格监测，10月份天然橡胶价格走势上涨，月初价格

为 11206.67 元/吨，月末价格为 12226.67 元/吨，整体上涨 9.10%，

同比上涨 18.97%。
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二、本月天然橡胶基本面情况

1、据我国海关消息，我国 9 月进口橡胶（含天然胶和合成胶）49 万吨，同比增 6.5%，环比增 4.3%。今年

1-9 月共进口橡胶 408 万吨，同比增 26.2%。

截至 10 月中旬青岛保税区橡胶库存继续下滑，库存总量合计为 8.33 万吨，较 9 月底下滑 0.86 万吨，跌幅

为 9.36%。

截止 10 月中旬青岛保税区最新数据，橡胶库存继续下降 9.36%至 8.33 万吨，天然橡胶库存持续降低，天胶

库存下降 12.72%至 4.87 万吨。而复合胶仅仅下降 0.02 万吨至 0.51 万吨。合成橡胶下降 4.22%至 2.95 万吨。

2、ANRPC 最新数据显示，今年 1-9 月 ANRPC 成员国天然橡胶总产量为 795.2 万吨，与去年的 795.4 万吨十分

接近。此外 ANRPC 估计今年全年产量 1109.2 万吨，同比去年小幅增长 0.5%。今年马来西亚、中国、及菲律宾都

有不同程度的减产，泰国和印尼保持微量增长。

3、IRSG 最近发布报告，由于主产国的橡胶种植土地已开发殆尽，难以扩大种植规模。因此预测 2020 年天然

橡胶消费量达 1360 万吨，生产水平是 1250 万吨，届时市场将面临供不应求的局面。

4、泰国橡胶产量恐因洪涝大幅下降

日前，泰国橡胶管理局称，由于受到年初干旱等天灾影响，泰国方面今年的天然橡胶产量，预计较去年下滑

20%。

今年，泰国天然橡胶产量预计为 320 万吨，相比于去年 447 万吨的产量，减产幅度达到近 100 万吨。泰国近

5年的橡胶产量均在 320 万吨以上。因此，泰国橡胶局这一产量大减的消息，令人大吃一惊。

从现有数据来看，今年泰国 1-9 月累计产量已有 315 万吨，而去年同期累计产量为 312 万吨。从数据面上来

看，泰国橡胶管理局的预测似乎有点不切实际。然而，他们考虑的天气因素的确存在。以之后恶劣天气的大概率

事件来看，泰国今年产量可能会所减小，然而，减产近 100 万吨的消息还是有些夸张。

三、汽车和轮胎销售情况

2、9 月汽车产量增长 33% 销量增长 26%

据中国汽车工业协会统计分析，2016年9月，汽车产销保持较快增长，汽车生产253.07万辆，环比增长26.79%，

同比增长 32.82%；销售 256.41 万辆，环比增长 23.48%，同比增长 26.14%。其中：乘用车生产 223.16 万辆，环

比增长 29.13%，同比增长 36.76%；销售 226.83 万辆，环比增长 25.95%，同比增长 28.94%。商用车生产 29.91

万辆，环比增长 11.71%，同比增长 9.33%；销售 29.58 万辆，环比增长 7.34%，同比增长 8.11%。

3、9 月美国汽车销量持续下降

数据显示，9 月份美国轻型汽车销量为 1,434,000，下降 0.7%，但是前 9 个月的累计销量微增 0.3%。9 月份

季节性调整年化销售速率（SAAR）高达 1774 万辆，比预计的 1750 万略高，与 8 月的 1697 万辆相比，也有大幅
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度上升，但是低于去年 9 月的 1804 万辆。

3、欧洲 9 月销量攀升 7.2%

欧洲汽车行业协会 ACEA 日前公布了该地区 9 月份销量数据，上个月欧洲车市同比攀升 7.2%，创下 9 月销量

纪录。欧洲五大主要市场再次全线增长。

9月份，欧盟 28 国（马耳他数据暂不可得，实为 27 国）新车销量 1,455,180 辆同比攀升 7.2%；欧盟加上冰

岛、挪威以及瑞士三个自由贸易国家（EU EFTA），9月欧洲地区销量为 1,496,20 辆，同比攀升 7.3%。

前 9 个月中，欧盟 28 国新车销量为 11,243,263 辆，较去年同期的 11,607,266 辆同比增长 8.0%；加上三个

自由贸易国家后，销量为 10,776,740 辆，同比提升 7.7%。

（盖世汽车）

四、后市展望

受汇率贬值以及泰国减产预期影响沪胶 1 月合约近期会呈现强势，但是短期的上升空间或会有限，因为市场

需要等待观察泰国天气演变的状况以判断减产数量是否会与泰国政府的预期一致，如果一致胶价会有较强的上升

动力反之将运行季节性走势，预计 1 月合约期价近期整体走势会呈现宽幅震荡的态势，操作上关注 14000 点，守

稳在其之上强势会继续可持多滚动操作，反之会转弱可沽空。
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