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***期市有风险 入市须谨慎***

沪铜 10 月预计震荡趋弱 短线逢高沽空

一、行情回顾

（一）美精铜指数：CMX 铜指 9 月开盘 2.815，最高 2.2210，最

低 2.0685，收盘 2.2160，月 k 线为阳线。短期在 2.2500 美元/

磅附近有阻力。CMX 铜指 9 月上涨 6.51%。技术面看,月

RSI14=41.6590 弱势。

美精铜指数月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

（二）沪铜指数：沪铜指数 9 月上涨 1410 点，幅度 3.88%，月 k

线为阳线,37960 点附近有阻力。9 月开 36290 点,收盘 37720 点。

沪铜月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心

http://www.hrfutu.com.cn
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二、有关信息

“克强指数”显示：经济获得两年以来首次强劲反弹。

今年 8 月，铁路货运量实现 1%的同比增长，为 2013 年 9 月货运量连续下跌以来首次增长；当月发电量同比

增 7.8%。东北证券交运团队认为，本月铁路货运将继续强劲反弹，同比增幅将达 7.7%。总体上看，“克强指数”

显示中国实体经济获得两年以来首次强劲反弹。

国务院第三轮大督查近尾声，地方呼吁进一步降税降费。

近日，国家行政学院常务副院长马建堂带队的国务院第二十督查组，在东北三省进行稳增长、调结构、促改

革、惠民生等中央政策执行情况督查。从督查获得反馈的情况看，地方建议国家出台有力措施，进一步降税降费

呼声比较高。

银行间资金成本大幅上行，隔夜质押式回购利率创 7 个月新高。

今日银行间隔夜质押式回购加权利率早盘升至 2.2826%，创 2 月 25 日以来新高，同时 7 天期利率创 1 年新

高。随着央行公开市场操作更加侧重于缩短放长，短端资金价格逐步走高，市场对加杠杆买债的交易开始趋于谨

慎。央行对融入短期廉价资金，配置长期债券的杠杆交易操作降温，初现成效。

中国 8 月工业企业利润大增 19.5%，增速创三年来最高。

中国 8 月规模以上工业企业利润同比 19.5%，增速为 3年来最高，前值为 11%。1-8 月，利润增速同比 8.4%，

比 1-7 月加快 1.5 个百分点。统计局称，主要推动因素包括工业生产销售增长加快，价格继续回升等。其中，8

月汽车行业利润增速尤为显著，同比大增 43.9%。

8 月工业企业利润大增 19.5%，投资回报率持续下滑。

1-8 月工业利润增速继续回升，企业盈利显著改善。当前工业和经济的短期企稳仍主要依赖基建、房地产和

汽车等行业，中长期的持续性值得担忧，同时也使得去产能和供给侧结构性改革的难度进一步加大。但 PPI 同比

将继续回升至转正，工业价格端也有所改善，这些都将支撑企业盈利的增长，并有望带动制造业投资回暖。

楼市恐慌性上涨已引起高层关注。

目前，一线城市中仅有北京尚未公布调控政策，前期二线城市中房价涨幅居前的四个城市均已公布了调控政

http://wallstreetcn.com/node/264914
http://wallstreetcn.com/node/265132
http://wallstreetcn.com/node/264918
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策。由于之前的政策效果不明显，近期多个地政府继续加大调控力度。

楼市已上涨 18 个月，政策收紧箭在弦上。

自 2014 年 9 月 30 日至今，本轮房地产上涨周期已经持续 18 个月。楼市在谣言、人为放大的恐慌情绪中相

互作用传染，不少城市开始出台抑制房价政策，以期能够对疯狂的市场有所降温。

中国铜出口激增：内外套利正酣。

自今年 3 月以来，国内铜出口较去年同期大幅增长，令市场较为担忧。原因是什么？以及这种局面背后隐藏

着怎样的故事？中国证券报记者采访发现，今年中国出口的精铜当中有近半可能是转口贸易，一些企业通过离岸

和在岸人民币利差套利，使得铜内外移库活动持续存在，特别是伦敦与上海几乎已经形成跨区常态套利机制。

有色行业现债务危机，广西有色倒在最前排。

十年黄金发展，铸成有色金属行业产能严重过剩。处于去产能深度调整期，资金链正在考验行业内企业的生

存能力。

广西国资委独资企业广西有色近日宣告破产，成为银行间市场债券发行人中第一家破产清算企业。自此，企

业债务风险从钢铁领域燃烧至有色金属行业。一名评级机构的评审委员会主任 9 月 26 日对澎湃新闻表示，“广

西有色破产就是一个例证，行业风险确实是在加大”。

猪价进入窄幅调整期，9 月份 CPI 或见底回升。

预计 9 月份 CPI 见底回升，PPI 跌幅显著收窄，未来这一趋势仍有望持续。从定量测算结果来看，大宗商品

价格上涨对 CPI 的影响较为有限。

IMF：中国应逐步停止制定经济增长目标。

由于中国在遏制信贷快速增长和国企改革等关键领域的改革进展仍存差距，即便短期经济发展前景良好，但

经济的脆弱性持续上升，中长期发展前景趋弱且风险上升，需要加速改革，特别是在关键领域采取更有针对性、

强有力的改革措施。

澳洲矿商 OceanaGold 称尚未收到停工指令，铜金矿项目运转如常。

澳大利亚矿商 OceanaGoldCorp 周二表示，尚未收到菲律宾政府有关暂停菲国内项目运转的通知，其铜金矿
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项目继续运转。

美联储副主席暗示无需追加刺激，但“不希望大幅加息”。

美联储副主席 Fischer 称，利率超低“真的让我烦恼”，利率应日渐回升但“不希望加息幅度过大”，现在

的问题是资本生产力不高。他认为，劳动力参与率下降主要是人口老龄化等结构性原因，暗示他觉得美国经济无

需追加刺激。

欧元区 9 月综合 PMI 初值创 20 个月新低。

PMI 初值数据显示，9 月，欧元区经济继续扩张，9 月制造业 PMI 初值上升至 3 个月高点，但服务业下滑至

21 个月新低拖累综合 PMI。

美联储主席耶伦：美联储利率政策上无固定时间表。

耶伦在众议院金融服务委员会就银行监管作证词。她表示，美联储撤出宽松的货币政策，没有固定时间表。

不过她承认，以当前创造就业的速度来看，经济可能会过热。如果这一情形发生，美联储或不得不更快加息。耶

伦称未来银行业监管思路是：放松对小银行监管，加大对大银行监管。

9 月美国非农疲软？美联储副主席说数据“非常接近”理想水平。

9月美国新增非农就业人数和失业率均不及华尔街预期。但美联储副主席 Fischer 说，美国接近充分就业，

就业数据“非常接近”“金发姑娘”（Goldlocks）水平。这种数据显示，经济在前进但未增长过快，不至

于造成风险。

三、美元指数

美元指数近期震荡趋强，短期抑制沪铜价格。

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心

http://wallstreetcn.com/node/266381
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四、库存数据

LME 库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心

沪铜库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心



研发产品系列•月度报告

请务必阅读正文之后的免责声明部分 6 编辑：窦晨语

从上图可以看到上海阴极铜库持续减少，短期支撑沪铜价格。

五、后市展望

CMX 铜指周 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

沪铜主力合约日 k线 来源：文华财经，华融期货研究中
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技术上看 CMX 铜指周 k 线组合震荡趋弱，重心下移，期价在 2.2500 美元/磅有阻力，均线组合有利于空头，

近期预计维持弱势震荡。LMX 铜指周中长期技术指标 RSI14=50.3801 偏强。

沪铜指数在 37960 点下方维持弱势震荡状态，短期 37960 点附近阻力较强，9 月震荡趋强，上涨 1410 点，

幅度 3.88%，月 k 线收阳线，期价宽幅震荡，预计 2016 年 10 月在 9月趋强的基础上遇阻回落的概率较大。关注

CU1612 在 37960 点下方的运行状态，近期在 37960 点下方逢高沽空为宜，止损 37960 点。
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