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沪铜 9 月预计弱势运行 短线逢高沽空

一、行情回顾

（一）美精铜指数：CMX 铜指 8 月开盘 2.2405，最高 2.2515，

最低 2.0720，收盘 2.0805，月 k 线为阴线。短期在 2.1600 美

元/磅附近有阻力。CMX 铜指 8 月下跌 6.83%。技术面看,月

RSI14=36.2819 弱势。

美精铜指数月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

（二）沪铜指数：沪铜指数 8月下跌 1210点，幅度 3.22%，月 k

线为阴线,37490 点附近有阻力。8 月开 37620 点,收盘 36310 点。

沪铜月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

http://www.hrfutu.com.cn
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二、有关信息

习近平：加快突破推进改革。

习近平在深改小组会议表示，尚未推出的改革要加快突破推进，已经推出的改革要加快落实落地。要按照既

定的时间表、路线图，更加注重发挥经济体制改革的牵引作用。

创近两年新高！中国 8 月官方制造业 PMI 大幅回升至 50.4。

中国 8 月官方制造业 PMI较上月大幅回升至 50.4，好于 49.8 的预期。上月数据为 49.9。国家统计局服务业

调查中心高级统计师赵庆河指出，8月份制造业 PMI 呈现出生产和需求回升、结构进一步优化的特征。中国 8 月

官方非制造业 PMI 53.5，较上月的 53.9有所回落，但仍处于扩张区间。

权威研究：债务率加快上升，2015 年底我国全社会杠杆率达 249%。

国家金融与发展实验室最新发布报告称，2015 年底中国全社会杠杆率加快上升至 249%，其中非金融企业部

门杠杆率攀升 7%至 131.2%，成为去杠杆重中之重。企业去杠杆要与清理僵尸企业和国企改革结合起来，政府应

采取兜底方式出台视野保障措施推进破产重组，而政府部门也需要加杠杆来维持相对稳定的总需求。

7 月工业企业利润增长加快，钢铁、有色行业利润明显好转。

国家统计局 8 月 27 日发布的工业企业财务数据显示，1-7月份，规模以上工业企业利润同比增长 6.9%，增

速比 1-6 月份加快 0.7 个百分点。其中，7 月份利润同比增长 11%，增速比 6 月份加快 5.9 个百分点，为今年以

来各月第二高点。

广东浙江等五省不良贷超 7600亿，中西部新增规模超沿海。

从沿海发达地区到中西部省份，不断暴露的不良贷款，正在加速席卷越来越多的银行。

来自各地银监局的数据显示，迄今为止，已有广东、江苏、浙江等 10 个省份银监局，公开了今年上半年辖

区银行业运行数据。今年上半年，广东、浙江、山东、河南、江苏等经济总量全国前五的省份，不良贷款规模已

达 7600 亿元，新增不良贷款亦达 660亿元以上。

除了沿海发达地区，一些中西部省份也已饱受不良贷款困扰。根据监管公开数据，今年上半年，河南、贵州

两省的银行新增不良贷款余额已经超过广东、江苏。而在同期，河南、贵州银行业资产规模分别只有广东、江苏

http://wallstreetcn.com/node/260654
http://wallstreetcn.com/node/260643
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的二分之一和五分之一。

除非经济面临跌破 6.5%,否则决策者不会降息或降准.

路透援引消息人士称，除非中国经济面临增速跌破 6.5%的重大风险，否则决策者不会认为有必要降息或降

准。

发改委两月批复逾 2800亿元项目,基建投资加速度.

最近两个月，国家发改委重新按下了密集批复基建项目的“按钮”。粗略统计，7 月和 8月两个月内，发改

委共集中批复了 12 个基建项目，涉及资金 2849亿元。

铜产业景气指数呈现小幅震荡上升趋势.

2016 年 7 月，中色铜产业景气指数为 29.49，较上月上升 0.17 个点；先行合成指数为 89.40，较上月下降

1.12 个点；一致合成指数为 70.08，较上月上升 0.13个点。中色铜产业景气指数监测结果显示，铜产业景气指

数呈现小幅震荡上升趋势，但目前指数仍处“偏冷”区间。

Codelco 债务高筑临极端境地,减产或是不久之事.

全球最大铜矿商--智利 Codelco 公司发布公告称，公司上半年税前利润为亏损 9700万美元，公司执行总裁

Nelson Pizarro 表示，“我们正处在刀刃上，公司目前处境极度脆弱”。经济方面的表现或将迫使其缩减一些

铜矿扩张计划。

瑞银财富：日本会推出大规模刺激计划.

瑞银财富首席投资官表示，日本可能宣布包括财政和货币政策在内的大规模刺激，以提振通胀至 2%目标。

问题是能否在本轮宽松周期这个节骨眼上制造出相当程度的震撼。所有人都希望日本在刺激上再做尝试，尽管他

们很久没能实现通胀目标。

智利 7 月铜产量同比降 1.5%，1-7月同比降 5.18%。

智利政府公布的数据显示，智利 7 月铜产量为 44.8 吨，同比下降 1.5%，环比下降 5.5%；1-7月铜产量为 322

万吨，同比下降 5.18%，2015 年 1-7月同比增幅为 2.27%。

智利两大矿山暂停产，因意外事故。

http://wallstreetcn.com/node/260265
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据外媒消息，智利国家地质和矿业管理委员会周二已经责令智利国有的 Codelco 公司旗下 Chuquicamata 铜

矿和自由港麦克米伦公司旗下的 El Abra 铜矿暂时停产，因这两座铜矿近期分别发生意外事故。

智利 Codelco 旗下 Chuquicamata 铜矿部分恢复运营。

智利国有铜矿产商 Codelco 公司周三表示，旗下 Chuquicamata 铜矿部分恢复运营，自由港迈克墨伦公司旗

下的 El Abra 矿也部分恢复运营，周二分别因一起死亡事故而暂时关闭。

欧央行：若欧各国政府再不行动，欧央行将加大刺激力度。

欧洲央行执委 Benoit Coeure 在 Jackson Hole 会议中表示，如果各国政府再不行动，欧洲央行将加大刺激

力度。

8 月“小非农”好于预期，美国经济即将达充分就业。

美国 8 月 ADP就业人数增加 17.7万，预期为增加 17.5 万，前值从增加 17.9 万修正为增加 19.4万。

穆迪首席经济学家 Mark Zandi 称：“美国新增就业依然强劲。多数行业、大中小型公司的就业都在稳步增

长。美国经济很快将达到充分就业。”

美国 ADP 就业数据素有“小非农”之称，周五美国劳工部将公布 8 月的非农就业数据。经济学家预计，8 月

非农就业人数新增 18 万。

美联储主席耶伦：最近数月形势令加息可能性增加。

耶伦表示，最近数月形势令加息可能性增加。美国经济正朝着美联储两大目标前进，GDP增速足够推动劳动

力市场继续改进。

三、美元指数

美元指数近期强势整理，短期抑制沪铜价格。
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美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心

四、库存数据

LME 库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心
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沪铜库存数据 来源：99期货，华融期货研究中心

从上图可以看到ＬＭＥ阴极铜库持续增加，抑制沪铜价格。

五、后市展望

CMX 铜指周 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心
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沪铜主力合约日 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中

技术上看 CMX铜指周 k线组合弱势整理，重心下移，期价在 2.1600 美元/磅有阻力，均线组合有利于空头，

近期预计维持弱势。LMX铜指周中长期技术指标 RSI14=44.2192 弱势。

沪铜指数在 37490 点下方维持弱势震荡状态，短期 37490 点附近阻力较强，8 月震荡趋弱，下跌 1210 点，

幅度 3.22%，月 k 线收阴线，期价震荡趋弱，预计 2016 年 9 月在 8 月趋弱的基础上维持弱势的概率较大。关注

CU1611 在 37490 点下方的运行状态，近期在 37490 点下方逢高沽空为宜，止损 37490 点。
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