
研发产品系列•月度报告

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：窦晨语

工业品·天然橡胶 9 月投资策略 2016年 9 月 2 日 星期五

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

投资顾问:何 涛

电话：0898-66516811

邮箱：hetao@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

现货制约 短期为调整市

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述

受需求疲弱影响天然橡胶期货价格和现货价格本月继续 回落。

期货方面：

主力 1701月合约期价本月开市 12255 点，最高 13270 点，最低

12010 点，收盘 12055 点，跌 145 点，成交量 12888524 手，持仓量

293260 手。

1701 月合约月 K 线图：

现货市场：

据生意社价格监测，8月份天然橡胶价格走势下滑，月初价格为

10100元/吨，月末价格为 10856.67元/吨，整体下滑 6.97%，同比下

滑 6.57%。
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二、本月天然橡胶基本面情况

1、海关总署：中国 7 月进口橡胶 43 万吨 同环比双增

据北京 8 月 8日消息，中国海关总署公布的初步数据显示，中国 7 月进口天然橡胶及合成橡胶（包括胶乳）

共计 43万吨，较 6 月的进口量 41 万吨增加 5%，较上年同期的 42 万吨则增加 2.4%。

数据显示，中国 2016 年 1-7 月累计进口橡胶 311 万吨，较上年同期大增 32%。

2、截至 2016 年 8 月中旬，青岛保税区橡胶库存下滑 10.2%至 14.06 万吨，较上期减少 1.6 万吨。天然胶出

库较多是总库存下降的主要原因，较上期延续两位数的降幅。合成胶库存也略有减少，其中，混合胶库存下降一

千多吨，其他合成胶库存有所增加。烟片胶库存降幅超过 9%。

3、产胶国继续延长橡胶出口限制期限

年初，由泰国、印尼和马来西亚组成的国际橡胶三方委员会(ITRC)同意实施出口吨位计划(AETS)，即自 2016

年 3 月开始到 8 月份的 6 个月里，共削减 615000 吨橡胶出口量，此后越南也声称加入该计划。现在已值 8 月底，

产胶国已于月初达成新的协议，继续延长橡胶出口限制期限：

泰国削减 75750 吨(2016 年 9 月至 12 月期间);

印度尼西亚削减 9350 吨(2016 年 9 月到 12月期间);

马来西亚因前期削减出口计划执行到位，不需要继续削减出口。

4、ANRPC：1-7月天胶产量微增 整体需求不乐观

据 ANRPC 最新报告显示，1-7 月该成员国天胶总产量预计为 589.9 万吨，同比增长 0.2%。

其中，泰国、印尼及越南产量增加，而中国、马来及印度产量却出现下降情况。
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同期，天然橡胶消费量同比增长 4.4%至 470万吨。

但是，考虑到英国退欧后全球经济的不确定性及国际货币基金组织调低经济增速的形势，8-10 月份天然橡胶

消费量增长预期略有放缓。

报告还显示，2016 年乃至 2017年天然橡胶需求增加的可能性较小。

5、中国天然橡胶协会、中国合成橡胶工业协会联合发布《混合橡胶 通用技术自律规范》

为了规范橡胶原料生产，遏制原料生胶无序进入我国市场，杜绝劣质原料生产，保证橡胶制品质量，维护我

国橡胶产品声誉。中国天然橡胶协会、中国合成橡胶工业协会组织有关橡胶企业及行业专家制定了《混合橡胶通

用技术自律规范》。

该规范于 2016 年 8 月 18 日起实施。本规范适用于质量分数不低于 50%的合成橡胶与质量分数不高于 50%的

天然橡胶均匀混合而成，且含氮量不超过 0.30%和不少于 0.15%的混合物。

三、汽车和轮胎销售情况

1、美国初裁认定中国输美轮胎有倾销行为 或收反倾销税

美国商务部当地时间 29日发布初裁声明，认定中国输美卡客车轮胎产品存在倾销行为。

应美国钢铁工人联合会、劳工联合会等的申诉，美国商务部 2 月 19 日决定对中国上述产品发起“双反”调

查。商务部当天在声明中认定中国产品的倾销幅度为 20.87%至 22.57%。基于这一结果，商务部将通知美国海关

对相关产品生产商和出口商征收基于一定税率的保证金。

商务部和国际贸易委员会将于明年 1 月和 3 月宣布反倾销终裁结果。根据美国贸易救济程序，如果两家机构

都认定中国产品对美国产业构成实质威胁或损害，美方将正式征收反倾销税。

此前，美国商务部已初裁认定中国相关产品的补贴幅度为 17.06%至 23.38%，商务部和国际贸易委员会将分

别于今年 11 月和 12 月做出反补贴终裁。

（中国新闻网）

2、1-7月中国橡胶塑料制品业工业增加值增长 8.1%

据国家统计局最新统计显示，2016年 1~7月份，中国规模以上工业增加值同比增长 6.0%。

7 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 6.0%(以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率)，较 7 月

份回落 0.2 个百分点。从环比看，7月份，规模以上工业增加值增长 0.52%，比上月加快 0.02 个百分点。

统计显示，1~7月中国制造业工业增加值同比增长 6.9%;7 月当月同比增长 7.0%。

分行业看，7月份 41 个大类行业中有 34个行业增加值保持同比增长。
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1~7 月橡胶和塑料制品业增长 8.1%，7 月当月增长 7.2%。

四、后市展望

受现货基本面疲软的制约 1 月合约期价近期呈现弱势运行的态势。

1、虽然产胶国继续延长橡胶出口限制期限，但是数量较少对价格起不到支撑的作用。

2、泰国是否会清仓 31万吨库存胶片。

后期能够扭转趋势的主要因素在日胶，如果汇率贬值东京胶走强会提振沪胶。

技术面，中期走势关注 13000 点，在其在下弱势会继续反之趋势转强。短期走势关注 12500 点，在其在下为

弱势反之会有反弹。
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