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工业品·天然橡胶 8 月投资策略 2016年 8 月 1 日 星期一

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

投资顾问:何 涛

电话：0898-66516811

邮箱：hetao@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

冲高回落 等待产胶国会议

一、本月天然橡胶期货和现货走势简述

受需求疲弱影响天然橡胶期货价格和现货价格本月震荡回落。

期货方面：

主力 1701月合约期价本月开市 13385 点，最高 13980 点，最低

12150 点，收盘 12200 点，跌 1190点，成交量 5375144 手，持仓量

192626 手。

1701 月合约月 K 线图：

现货市场：

据生意社价格监测，7月份天然橡胶价格走势下滑，月初价格为

11200元/吨，月末价格为 10963.33元/吨，整体下滑 2.11%，同比下

滑 7.33%。
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二、本月天然橡胶基本面情况

1、海关总署：中国 6 月天胶进口量同比降 2% 合成胶增 52%

据北京 7 月 21日消息，中国海关总署最新公布的数据显示，中国 2016 年 6 月天然橡胶（包括胶乳）进口量

为 152,338 吨，环比降 21%，比去年同期降 2%。1-6 月进口量为 1,162,429 吨，同比增 3%；6 月合成橡胶（包括

胶乳）进口 262,545 吨，环比降 3%，同比增 52%。1-6月进口量为 1,524,309 吨，同比增 88%。

2、青岛保税区橡胶库存环比下降同比上升

据生意社了解，截至 2016年 7 月中旬，青岛保税区橡胶库存较月初减少 8.8%至 17.73 万吨，但仍高于去年

同期库存水平。据生意社了解，截至 2015年 7 月中旬，青岛保税区橡胶总库存为 10.67 万吨。其中，天然橡胶

库存为 7.63 万吨。

3、受割胶下滑影响 上半年主产国天胶产量均下降

ANRPC 最新报告显示，2016 年上半年，受割胶下滑影响，主产国天胶产量同比下降 0.3%，主要是中国降 12%，

马来西亚降 3.8%，印度降 3%，印尼微降 0.3%所致。此外，泰国、越南分别有 1%和 5.3%的增长。预告预估，今

年前 9 个月，天胶产量有望实现 0.7%的增长，全年约增 1%。

4、ITRC将讨论是否延长橡胶“出口吨位计划”期限

据外媒报道，国际三方橡胶理事会（ITRC）即将召开会议，讨论是否延长将于今年 8 月结束的橡胶“出口吨

位计划”期限。会议将于 8 月第三个星期或 8 月 31 日橡胶出口限制截止日期前召开。

相关报道：主产国联合拯救胶价 3 月起实施“出口吨位计划”

印尼橡胶协会苏北省分会执行秘书艾迪近日表示，本次会议起着重要的作用，因为出口限制不如预期，也没

有推动国际橡胶价格明显上升。

相关报道：越南同意与 ITRC 共同消减橡胶出口
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5、泰国政府计划清仓 31 万吨库存胶片

据外媒 7 月 8 日报道，泰国农业与农村合作社部长察差表示，泰国天然橡胶委员会研究决定清仓 31 万吨库

存胶片。农合部将会严格执行政府政策指示，做好分销前期准备工作，保证不影响当前橡胶价格走势。

据悉，目前政府库存胶片分为两部分，一部分来自英拉执政时期干预橡胶价格时收购上来的约 17 万吨；另

一部分来自本届政府干预橡胶价格时收购上来的约 15万吨。两次合计 31 万吨。

三、汽车和轮胎销售情况

1、中汽协：上半年我国汽车销量 1282.98 万辆 同比增长 8.14%

7 月 11 日，中国汽车工业协会信息发布会在京召开。上半年，汽车产销 1289.22 万辆和 1282.98 万辆，同比

增长 6.47%和 8.14%，增幅分别比上年同期提升 3.83 个百分点和 6.71 个百 分点。其中：乘用车产销 1109.94

万辆和1104.23万辆，同比增长7.32%和9.23%;商用车产销179.27万辆和178.74万辆，同比 增长1.50%和1.87%。

2、未来五年全球轮胎市场复合年增长率将达 8.4%

日前，TechSci Research 公司在“全球轮胎市场预测和机遇”报告称，2016 年至 2021 年，全球轮胎市场复

合年增长率将达 8.4%。

该公司研究调研主任 Karan Chechi 指出，在原油价格预期稳定、全球经济持续增长的基础上，今后，汽车

市场的增长必然会推动轮胎销量的增加。

2011 至 2015 年，全球汽车生产和销量都涨势疲软，2011、2015 年增长率仅为 1.37%和 2.59%。该报告称，

需求量不高主要由于欧元区危机和 2013年后的原油价格暴跌。原油价格的下降影响了轻型、中重型商务车等的

销量，同时也影响了轮胎等的销量，此外，也加剧了欧洲地区后经济危机时期的市场疲软。

但这家研究公司表示，由于欧盟和国际货币基金组织接连实施了紧急援助计划，从 2013 年开始，汽车市场

已显现复苏迹象。

3、LMC等公司预期今年美国销量走低 降幅较小态势稳定

作为整个汽车行业的晴雨表（重要指标），两大业内机构的新预测报告调低了对年年新车销量的预期值 - 其

中一份报告预测今年的销量可能会跌破去年的销量值。

艾尔西汽车市场咨询公司（LMC Automotive）表示，其作出了下行修订，并表明汽车销量将一反 7年来的增

幅势头，无增长。另一份 TrueCar 的预测表示，汽车销量将继续上证，只不过增幅低于不如预期。

LMC 公司目前预期，汽车行业今年的新车销量为 1740万辆，较预期值削减了 30万辆，较去年预期值同比下

降 1.7%，略低于与去年的销量值相比。

LMC 对未来数年的行情看涨，主要是基于认为美国的经济将会继续增长，相较于预期，GDP 平均增幅为 2%。
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（盖世汽车）

四、后市展望

受不确定性因素影响 1月合约期价 8 月份上升空间有限会呈现震荡等待的态势，原因有两点：

1、8月底 ITRC将讨论是否延长橡胶“出口吨位计划”期限。

2、泰国在 8 月第一周将提审解除烟胶片每公斤 60铢禁售令。

3、泰国天然橡胶委员会研究决定清仓 31万吨库存胶片。

从泰国政府近期的举动来看其或会反对延长橡胶“出口吨位计划”的期限，这对胶价上升会带来阻力。

操作上建议以 12500 点为界线，在其之上运行为强势可持多，反之要谨防期价再次回测 11000 点寻求支持可

沽空。
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