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华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

投资顾问:何 涛

电话：0898-66516811

邮箱：hetao@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

美豆提振 期价继续走强

一、本月连豆粕期货走势简析

受阿根廷减产及资金推动美豆本月继续大幅上升，受美豆提振及

资金炒作影响豆粕期货价格和现货价格本月继续大幅走强。

期货方面：

连豆粕 1609 月合约本月开市 2659点，最高 2988点，最低 2586

点，收盘 2931点，涨 314 点，成交量 108370546 手，持仓量 2788066

手。

连豆粕 1609 月合约月 K 线图：

现货方面：

据生意社监测：5 月豆粕价格大幅继续大涨，月初豆粕市场均价

2646元/吨，月末豆粕市场均价为 3024元/吨，价格上涨 14.31%。
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二、本月国际现货消息面情况

美国方面

1、美国农业部月度供需报告（2016年 5月）

油籽：

预计 16/17 年美国油籽产量 1.129 亿吨，较 15/16 年下调 310万吨。

大豆产量预计 38 亿蒲式耳，较 2015 年下调 1.29 亿蒲式耳，主要由于收割面积和单产均下调。供应量预计

42.3 亿蒲式耳，较 15/16 年上涨 1.9%，期初库存上调远抵消产量下调。

预计 16/17 年美国期末库存预计 3.05 亿蒲式耳，较 15/16 年修订版下调 9500万蒲式耳。

预计 16/17 年全球油籽产量 5.338 亿吨，较 15/16 年上涨 2.1%。全球大豆产量预计 3.242 亿吨，上涨 830

万吨。全球油籽供应上调较 15/16 年小于 1%。压榨量上调 2.3%，全球油籽库存预计 7690万吨，较 15/16 年下调

9.5%。

巴西大豆产量预计 1.03亿吨，上涨 400 万吨，主要由于播种面积和单产上调。中国大豆产量预计上调，由

于收割面积上涨，中国政策改变，减少刺激播种玉米。阿根廷大豆产量预计 5700 万吨，较 15/16 年修订版上调

50 万吨。15/16 年产量预计 5650 万吨，下调 250 万吨，主要由于 4 月洪涝灾害导致收割面积下调。

预计 16/17 年全球豆粕消费量上调 3.2%。

预计中国豆粕消费量增加 3.7%，占全球增幅的 32%。全球大豆出口量预计 1.383 亿吨，较 15/16 年上调 4.3%。

中国大豆进口量预计 8700万吨，较 15/16 年增加 400万吨。

全球菜油消费量预计 1.838 亿吨，16/17 年上调 3%，主要由于印度、中国和印尼增加。全球菜油期末库存预

计 1690万吨，较 15/16 年下调 7.9%。

2、nforma 预期美国 2016年大豆种植面积为 8,300 万英亩

据外电 5 月 16日消息，贸易消息人士称，民营分析机构 Informa Economics 周一预期，美国 2016年大豆种

植面积为 8,300 万英亩，高于美国农业部（USDA）在 3 月 31 日预期的 8,220 万英亩。

Informa Economics 预期美国 2016年玉米种植面积为 9,340万英亩，低于美国农业部预期的 9,360.1 万英亩。

巴西方面

1、Conab 下修巴西大豆及玉米产量预估

圣保罗 5 月 10 日消息，巴西国家商品供应公司(Conab)将巴西冬季玉米产量预估由 4 月的 5713 万吨下修至

5291 万吨，指因缺乏降雨，并表示可能进一步调降预估值。巴西 2015/16 年度玉米总产量预计为 7996 万吨，4
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月预估为 8466 万吨。

Conab 将巴西 2015/16 年度大豆产量预估从上月的 9898万吨调降至 9691 万吨。Conab 称，受反常降雨影响，

头号大豆种植区马托格罗索州的大豆单产创 2006/07 年度以来最低水平。

阿根廷方面

1、阿根廷 2015/16 年度大豆收获完成 72.1%

阿根廷布宜诺斯艾利斯谷物交易所发布的周度报告显示，截至 2016 年 5 月 26 日的一周，阿根廷 2015/16 年

度大豆收获进度为 72.1%，比一周前提高 11个百分点，但是仍然去年同期的收获进度低了 18.2 个百分点。

已经收获的面积为 1331万公顷，单产为每公顷 3.18吨，已经收获的产量为 4238万吨。

交易所本周继续预测阿根廷大豆产量为 5600万吨，比上年产量 6080 万吨减少了 7.9%。作为对比，美国农业

部在 5 月份供需报告里将阿根廷大豆产量预测值调低到 5650 万吨，比 4 月份预测的 5900 万吨调低了 250 万吨。

其他重要机构

1、IGC：全球谷物供应依然过剩 谷物产量将创下历史次高纪录

据国际谷物理事会（IGC）发布的最新报告显示，全球谷物供应过剩已经造成过去三年价格下跌，而下个年

度这样的供应过剩态势还会持续，因为谷物产量有望创下历史次高纪录。

IGC 把 2016/17 年度全球谷物产量预测数据较上月预测值提高 900万吨，因为欧盟、美国和俄罗斯小麦产量

前景改善。美国和阿根廷的玉米产量也将超过早先预期。

IGC称，2016/17 年度全球谷物产量将继续增长，产量可能创下历史次高纪录。谷物期末库存可能再度增长，

大部分增幅将集中在中国。

IGC预计 2016/17 年度全球谷物期末库存将增至创纪录的 4.74亿吨，中国将占到 40%。

IGC 预计 2016/17 年度全球小麦产量为 7.22 亿吨，比四月份的预测高出 0.7%，不过比上年减少 1.9%。玉米

产量预计为 10.03 亿吨，比上年增长 3.3%。

IGC称，虽然小麦、大麦和高粱产量将会减少，但是玉米产量将会提高，其中包括美国和阿根廷，欧盟和南

非的产量也将恢复性。

IGC称，阿根廷 4 月份发生洪水，因而本年度全球小麦产量预测数据下调 500万吨，为 3.14亿吨。下个年度

大豆产量可能增至 3.2 亿吨。

2、2016/17 年度欧盟 28国大豆产量预计



研发产品系列•月度报告

请务必阅读正文之后的免责声明部分 4 编辑：窦晨语

据法国分析机构——战略谷物公司发布的最新报告显示，2016/17 年度欧盟 28 国大豆产量预计为 242万吨，

略低于早先预测的 250 万吨，不过仍比上年的 222 万吨增长 9%。

2014/15 年度欧盟大豆产量为 184万吨。

战略谷物公司预计 2016/17 年度欧盟 28 国大豆播种面积为 89 万公顷，略低于上月预测的 92 万公顷，比上

年的 85万公顷增长 4.7%。2014/15 年度为 60 万公顷。

2016/17 年度欧盟 28 国大豆单产预计为 2.72吨/公顷，上月的预测为 2.71吨/公顷，比上年的 2.61 吨增长

4.2%，2014/15 年度为 3.06吨/公顷。

三、国内方面

1、大豆“去库存”开启 起拍价将远低于以往

国家粮食交易中心发布公告，6 月 1 日将竞价销售国家临时存储大豆 30.04 万吨，其中 2010 年产：内蒙古

8.66 万吨、黑龙江 3.38万吨，2011 年产：河北 7 万吨、江苏 4万吨、山东 5 万吨、四川 2 万吨。买方为自愿报

名参加的国内具有粮油经营资格的企业（经营者），保证金为 220 元/吨。

目前起拍价官方还未公布，据市场消息，临储大豆拍卖底价为 2010年豆 2600 元/吨，2011 年豆东北三省一

区 2700元/吨，关内 2800元/吨。远低于此前拍卖的 3900 元/吨以上的起拍价。

预计此轮拍卖将共投放 300 多万吨临储大豆，每周分批次持续进行。

2、全国油菜籽减产已成定局

5 月 26 日从在汉举行的第六届中国(东湖)油菜籽产业发展大会暨油脂油料市场行情研讨会上获悉，继连续 4

年增产后，今年我国油菜籽减产已成定局。

国家粮油信息中心的数据显示，今年我国油菜籽播种面积为 710 万公顷，同比减少 5.3%。其中，湖北、湖南、

江苏、安徽、浙江等长江中下游 5 省播种面积为 318 万公顷，同比减少 10.6%，减幅最大。由于播种面积减少，

加上成熟期雨水多，今年国产油菜籽产量自然下降，国家统计局预测同比减少 5.7%。其中上述 5 省油菜籽总产

量同比减收 10.4%，减幅占全国近九成。

3、中国 4 月大豆进口量为 707 万吨 同比增长 33%

海关总署昨日发布数据显示，4月份我国进口大豆 707 万吨，同比环比均继续增长。

4月份大豆进口 707 万吨，较 3月份增加 97 万吨，较去年同期则增长 33.1%。4月份大豆进口平均成本为 337.3

美元/吨，为 2014年 6 月以来首次出现月底回升。

数据显示，1-4月份大豆累计进口 2333 万吨，同比增加 237万吨，即 11.4%。

数据还显示，进口食用植物油 40万吨，1-4月份进口 185 万吨，同比增加 28万吨和 17.4%。
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四、后市展望

受阿根廷减产影响资金炒作美豆近期会是强势，但是受短线涨幅过大及天气影响后期的走势扑朔迷离会较难

把握，因为今年播种面积会超出预期农民套保积极性较高若是作物生长关键期天气良好价格会有较大的回落，相

反产量降低受资金影响或会出现逼仓的走势。短期而言受短线涨幅较大及天气的不确定性影响美豆会出现震荡，

技术上关注两个点位 1150 点和 1090点，突破盘稳 1150 点期价会继续走高，跌破 1090 点会有调整。受美豆与抛

储预期的相互作用连豆粕 9 月合约近期会呈现宽幅震荡的走势，操作上关注 2900 点，在其之上强势会继续可持

多滚动操作，反之会转弱势可止损沽空。
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