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***期市有风险 入市须谨慎***

沪铜 6 月预计震荡趋弱 逢高沽空

一、行情回顾

（一）美精铜指数：CMX 铜指 5 月开盘 2.2860，最高 2.2955，

最低 2.0425，收盘 2.0885，月 k 线为阴线。短期在 2.1600 美

元/磅附近有阻力。CMX 铜指 5 月下跌 8.5%。技术面看,月

RSI14=34.3382。

美精铜指数月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

（二）沪铜主力合约合约：沪铜主力合约 5 月下跌 1840 点，幅

度 4.89%，月 k 线为阴线,36250 点附近有阻力。5 月开 37710 点,收

盘 35780 点。

沪铜月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

http://www.hrfutu.com.cn
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二、有关信息

人民日报：供给侧改革绝不是搞“强刺激”

供给侧结构性改革是中央提出的一项重要经济结构调整战略，通过中央与地方一段时间的共同努力，成效已

经开始显现。

原国家经济体制改革委员会副主任、著名经济学家高尚全指出，供给侧改革绝不是搞“强刺激”，而是要在

适度扩大总需求和调整需求结构的同时，把改善供给结构作为改革发力的主要方向，实现由低水平供给平衡向高

水平供给平衡跃升。因此，供给侧改革不是“强刺激”，也不是紧缩需求。

再度站上 50，中国 5 月官方制造业 PMI 好于预期。

中国 5 月官方制造业 PMI 50.1，好于预期的 50，与上月持平，连续三个月位于扩张区间。分析师称，数据

超预期，市场没有意料到的房地产的高景气持续及企业去库存周期结束是重点，房地产高景气状况未变，经济从

L 型底再下滑概率非常小。此外，5 月钢铁行业 PMI跌至 50.9，环比大幅回落 6.4 个百分点，钢价弱势格局难改。

中国财新制造业 PMI：连续 15 个月低于 50，制造业用工大幅收缩。

5 月财新制造业 PMI 为 49.2，创三个月新低。其中，制造业用工规模继续收缩，而且收缩率可观，接近 2

月创下的多年来最高纪录；新订单指数三个月来首次跌破 50。莫尼塔钟正生称，一季度经济好转未能持续，经

济仍在反复筑底。

中国官方 PMI好于预期，但铜市场可能没那么乐观。

今日公布的中国制造业 PMI 数据显示中国制造业已经连续三个月扩张。虽然这可能对原材料市场带来一定支

撑，但铜价或许并不那么乐观。美银美林警告称，不要预计铜价将和中国 PMI表现出很强的相关性。其预计，近

期中国的铜市场将依然疲软。

楼市过热警报已拉响，分类调控政策料在更多城市上演。

巨资拿地可能加剧房企高负债、高杠杆风险，一旦楼市风向转变，中小规模房企的破产可能对局部金融安全

带来隐患。业内普遍预期，楼市差别化调控将进一步深化，地价、房价过热城市或将严控杠杆甚至是有序“去杠

杆”，并出台增加土地供给、限购等措施。

http://wallstreetcn.com/node/246344
http://wallstreetcn.com/node/246347
http://wallstreetcn.com/node/246353
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鹏晖近 50亿金融债务僵局难解。

几乎是在一夜之间，有着 20 多年历史的烟台鹏晖铜业有限公司（以下简称鹏晖铜业）被推入了一个巨大的

漩涡之中。2014年底，这家有着国企背景的铜冶炼企业资金链断裂，企业停产，近 50 亿元银行债务无法偿还，

涉及多家国内外商业银行。而时至今日，政府和银行之间仍未能就债务化解达成共识。

4 月地方债发 1.1万亿创历史新高，置换债沉淀资金待解。

5月 24 日，央行发布《4 月份金融市场运行情况》相关数据。数据显示，4 月债券市场共发行各类债券 3.3

万亿，其中地方债发行 1.1 万亿，占当月债券发行量的三分之一。另据 21 世纪经济报道记者梳理，1.1 万亿的

地方债发行量已创历史新高。

在此之前，地方债月度发行量最高的时间为今年 3 月，其发行量为 0.78 万亿。环比看，4 月地方债发行量

新增 0.32万亿。去年 4月并无地方债发行，因此今年 4 月地方债发行量同比剧增 1.1 万亿。这已对金融市场数

据产生重大影响，如 4月贷款和社融数据大幅回落。同时，地方债大规模发行形成财政资金沉淀，这一难题尚待

解开。

五矿铜业（湖南）金铜项目产出第一炉阳极铜

自 5 月 7 日火法熔炼区正式投料以来，经五矿铜业、总包单位、施工单位、设备制造单位等多方努力，5月

14 日，五矿铜业（湖南）有限公司金铜项目阳极炉产出第一块阳极铜。5 月 16 日，圆盘浇铸机开始批量产出阳

极板，批量产出铜板的重量差控制在±5 公斤，含铜量平均在 99.6%以上，基本满足电解装槽要求。至此，金铜

项目火法熔炼工艺流程全线拉通，为电解试生产奠定基础。

空调业未摆脱低谷，5 月铜管开工率预计续降。

据 SMM 调研数据显示，铜管企业平均开工率同比大降 14 个百分点至 75%，主因国内空调库存高企、内销萎

缩严重导致空调生产企业减产。

ICSG：2 月全球精炼铜市场供应过剩 2.4 万吨

国际铜业研究组织(ICSG)在其最新的月度报告中称，今年 2 月全球精炼铜市场供应过剩 2.4 万吨，1 月过剩

5.1 万吨。ICSG 称，今年前两个月，全球精炼铜市场供应过剩 7.6万吨，去年同期为过剩 13.4万吨。2 月全球

精炼铜产量为 180万吨，消费量为 178 万吨。中国 2 月保税铜库存过剩 8.9 万吨，1 月为过剩 6.4万吨。
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塞尔维亚唯一铜矿计划裁员近 1/3，今年产铜或增 25%。

塞尔维亚唯一的铜矿 RTB Bor 的管理层人士周二称，该公司计划在未来五年内裁员近三分之一并聘请新的管

理层人员，以恢复在铜价低迷背景下的盈利能力。该公司今年稍早表示，计划今年产铜 500,000 吨，高于 2015

年的 400,000 吨。

Juan Carlos：矿业公司成本 10 年增长 3 倍 。

智利普拉斯矿业(PLUSMINING)执行董事 Juan Carlos Guajardo 针对全球铜市场解析及产业发展趋势发表观

点。Juan Carlos Guajardo 表示全球大部分矿业公司都将在未来几年经历累积的还款压力，2018年将会面临很

大的债务到期，如果铜市场未能尽快恢复，将会有很大的支付压力。现在矿业公司情况严峻，部分公司的债务在

承受范围之内，但是也有很多企业不得不削减生产规模及运营成本来应对这些问题。他表示，矿业公司在过去

10 年内经历了成本的 3 倍增长。 他还对铜市场表达了乐观，大规模的矿业公司都偏爱铜，将其纳入长期投资组

合。

死叉！日本制造业 PMI创四十个月新低。

日本 Markit4 月制造业 PMI 终值 47.7，创下 40 个月新低。日本央行不断上升的资产负债表规模和不断下滑

的日本制造业 PMI构成了一个“死亡交叉”。在这样的背景下，安倍晋三或将选择“孤注一掷”。据日媒报道，安

倍可能最早于今日宣布推迟上调消费税，并追加大规模预算。

美国 4月新屋销售环比增幅创 8 年新高。

美国商务部数据显示，美国 4 月新屋销售年化 61.9万户，远超预期的 52.3 万户，3 月数值从 51.1 万户修

正为 53.1万户。4 月新屋销售环比大增 16.6%，创 2008年 1 月以来最大。新屋数据表明，美国经济在二季度增

长加快。

美国成屋销售连涨两月，4 月环升 1.7%略超预期。

全美房地产经纪人协会（NAR）公布的数据显示，美国 4 月成屋销售总数年化 545 万，超过预期的 540万，

环比上涨 1.7%，超出预期的环比上涨 1.3%。美国 3 月成屋销售总数上修为年化 536 万。

三、美元指数

美元指数近期强势运行，抑制沪铜价格。

http://wallstreetcn.com/node/246362
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美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心

四、库存数据

LME 库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心
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沪铜库存数据 来源：99期货，华融期货研究中心

从上图可以看到上海阴极铜库减少，短期对期价有一定的支撑。

五、后市展望

CMX 铜指周 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心
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沪铜主力合约日 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中

技术上看 CMX铜指周 k线组合震荡趋弱，重心有所下移，期价在 2.1600 美元/磅有阻力，均线组合有利于空

头，近期预计震荡趋弱。LMX铜指周中长期技术指标 RSI14=41.95 弱势。

沪铜主力合约重回重要压力 36000 点下方，短期 36490 点附近阻力较强，5 月下跌 1840点，幅度 4.89%，月

k 线收阴线，短期企震荡趋弱，预计 2016年 6 月在 5 月趋弱的基础上维持震荡下行的概率较大。关注 CU1608 在

36490 点下方的运行状态，近期在 36490 点下方逢高沽空为宜，止损 36490 点。
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