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月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

投资顾问:黄连武

电话：0898-66779454

邮箱：244530653@qq.com

网址：www.hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

沪铜 5 月预计震荡趋强 逢低做多

一、行情回顾

（一）美精铜指数：CMX 铜指 4 月开盘 2.1890，最高 2.3050，

最低 2.0765，收盘 2.2825，月 k 线为阳线。短期在 2.1000 美

元/磅附近有支撑。CMX 铜指 4 月上涨 4.30%。技术面看,月

RSI14=38.9810。

美精铜指数月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

（二）沪铜主力合约合约：沪铜主力合约 4 月上涨 720点，幅度

1.95%，月 k 线为阳线,36640 点附近有支撑。4 月开 36780 点,收盘

37620 点。

沪铜月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

http://www.hrfutu.com.cn
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二、有关信息

习近平：着力加强供给侧结构性改革.

习近平指出，在适度扩大总需求的同时，着力加强供给侧结构性改革，是对我国经济发展思路和工作着力点

的重大部署。各地要结合自身实际，认真贯彻新的发展理念，围绕去产能、去库存、去杠杆、降成本、补短板，

优化现有生产要素配置和组合、增强经济内生增长动力，优化现有供给结构、提高产品和服务质量，培育发展新

产业新业态、提供新产品新服务。

连续第二个月扩张，中国 4 月官方制造业 PMI 50.1。

中国 4 月官方制造业 PMI 50.1，高于 50 的枯荣线，但不及 50.3 的预期。3 月，中国官方制造业 PMI 为 50.2。

中国 4 月官方非制造业 PMI53.5，前值 53.8。

经济持续向好，3 月工业企业利润增速大幅提高。

1-3月，全国规模以上工业企业利润同比增长 7.4%，1-2月增 4.8%。3 月工业企业利润同比增 11.1%。国家

统计局称，工业企业利润增长加快，主要原因是工业产品销售增长加快，产品价格降幅收窄等。

营改增试点全面推开，税制改革迈出关键一步。

5月 1 日起，我国全面实施营改增试点，试点范围扩大到建筑业、房地产业、金融业、生活服务业，并将所

有企业新增不动产所含增值税纳入抵扣范围，确保所有行业税负只减不增。这意味着，我国税制改革迈出关键一

步，国家治理的基础将打得更牢、夯得更实。

新一轮东北振兴战略出台，2030 年成全国重要经济支撑带。

到 2020 年，东北地区在重要领域和关键环节改革上取得重大成果，在此基础上再用 10 年左右时间实现全面

振兴，成为全国重要的经济支撑带。此次新颁布的《意见》则指出，到 2020 年，东北地区在重要领域和关键环

节改革上取得重大成果。

24 省份一季度 GDP增速超全国

截至昨日，全国 28 个省（区、市）对外公布了一季度 GDP 成绩单：重庆和西藏以 10.7%的增速领跑全国，

广东、江苏、山东继续稳坐“万亿俱乐部”。数据显示，24 个省份的一季度 GDP 增速超过全国 GDP增速 6.7%，上
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海市的增速与全国增速持平，仅云南、河北和吉林三个省份低于全国增速。目前，黑龙江、山西和辽宁尚未公布

第一季度的经济成绩单。海南强势逆袭吉林垫底。

“营改增”全面铺开后,房地产行业税负或下降 15%.

5 月 1 日全面实行‘营改增’后，对房地产行业整体影响偏利好，对房地产企业来说，短期体现为税负下降，

长期体现为地价上涨。

债市遭遇评级下调潮，违约风险蔓延加剧信用债调整压力。

中国信用债发行人正迎来前所未有的评级下调潮。投资机构规避违约风险和低评级债券需求，将使信心已经

受挫的信用债市场面临更大的调整压力。中诚信国际在回复彭博的邮件中表示，主体评级下调次数增多，表明债

券市场整体信用风险仍在加深。

广西有色 5 亿元 PPN再次未能按期兑付，连续出现违约。

继 2 月末到期的一期非公开定向债务融资工具(PPN)违约后，中国广西有色金属集团周一公告，应于 4 月 23

日到期兑付的另一期本金为 5 亿元人民币的 PPN，也未能按期兑付本息，连续出现违约。

本次所涉及的 PPN 为 13桂有色 PPN002，期限三年，本计息期债券利率为 5.56%，当前最新主体评级为 BBB。

主承销商为光大银行和国开行。

广西有色表示，公司去年 12 月向法院提交破产重整申请并被受理，因此不能按期兑付本期 PPN。

去年进口废金属重量占全国总量 36.5%。

4 月 22 日，台州出入境检验检疫局召开进口废物原料检验检疫工作新闻发布会，对“十二五”期间此项工

作的进展情况进行了通报。“十二五”期间，台州口岸进口废金属批次、重量和货值较“十一五”期间，分别增

长了 50.51%、11.44%、36.33%。

据估算，“十二五”期间，台州口岸进口的废金属可生产出铜约 73.86 万吨、锌等贵金属 15.83 万吨。

铜短线表现仍可期待。

近期，智利中部的暴雨造成严重破坏，智利国家铜业公司和英美资源集团已经暂停两座大型铜矿的运营，这

两处铜矿年产能合计约 88 万吨。智利是全球最大的铜产国，产量约占到全球总产铜量的三分之一，智利两座大

型铜矿因故停产，短期或将影响铜价走势。
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进口铜再度流入铜库存降幅骤减，铜价增压。

4 月 15 日当周上期所铜库存大降 28983 吨，一度令市场对去库存速度产生一定的信心，然而，上周五公布

的数据再度泼了盆冷水。数据显示，4 月 22日当周上期所铜库存仅下降了 253 吨，目前仍有 331689 吨。

世行调整部分大宗商品市场预期.

世界银行日前发布的最新《大宗商品市场前景》报告预计，由于供应持续高企，包括能源、金属和农业原材

料在内的工业类大宗商品在新兴市场和发展中经济体增长前景疲软，2016年世界银行跟踪的所有主要大宗商品

指标预计都会下跌。

Codelco 计划十年来最大改造，或意在抢占市场。

Codelco 产能及成本副总裁 Jose Robles 表示，该公司正考虑新建一座铜冶炼厂，以将产量提高逾 10%，且

愿意首度接受外资伙伴参与该公司的扩产。

秘鲁铜生产成本约 US$0.46/lb，智利约 US$1.20-1.34/lb。

根据 Thompson Reuters 数据，2015 年秘鲁铜产量较上年上升 31.5 万吨（为智利铜产量增量的 22 倍）。目

前，智利仍是世界上第一大铜生产国，但其与第二大铜生产国秘鲁产量的差距正在缩减。秘鲁铜生产成本约

US$0.46/lb，而智利成本约 US$1.20-1.34/lb。

智利维持 2016年铜价预估不变，因废铜供应将枯竭。

尽管预计包括中国在内的很多市场需求增长放缓，智利国家铜业委员会（Cochilco）仍将 2016年铜价预估

维持在每磅 2.15美元不变，因预计废铜供应枯竭。

日本央行行长再度发出警告，强势日元或打击经济复苏。

日本央行行长黑田东彦周一再度警告称，强势日元可能损害日本的经济复苏。他重申，为实现 2%的通胀目

标，日本的决策者将毫不犹豫采取措施，将密切关注市场走势对实体经济和物价产生的影响。美元/日元已跌破

106 关口，为 2014年 10月以来首次。

美国 3月成屋签约销售创近一年新高.

全美房地产经纪人协会（NAR）公布的数据显示，美国 3 月成屋签约销售指数环比上涨 1.4%，超出预期的环

http://wallstreetcn.com/node/235721
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比上涨 0.5%，达到 110.5，创去年 5 月以来新高。美国成屋签约销售指数已连续第 19 个月同比上涨。

美国 3月新屋销售环比下降 1.5%不及预期。

美国商务部人口普查局（US Census Bureau）公布数据显示，美国 3 月新屋销售年化 51.1 万户，低于预期

的 52 万户。3 月新屋销售环比下降 1.5%，预期为上涨 1.6%。

美国 3月耐用品订单环比涨幅不及预期 。

资本设备需求持续低迷，美国 3 月耐用品订单环比上涨 0.8%，虽然扭转上月下跌趋势，但仍大幅不及预期。

核心耐用品订单量连续 14个月同比下跌，资本货品订单和发货量均不及预期。

美联储 4 月或按兵不动，但 6 月可能再次加息。

FX168 讯周五（4 月 22 日）公布的路透调查显示，美联储（Fed）本周货币政策会议将维持利率不变，但分

析师坚定预期 6 月升息，年底前再升息一次。美联储在 3 月会议上承认，美国经济面临的国际性风险给暂停行动

理由，暗示今年可能升息 2 次左右，仅为 12月最初预计的一半。

三、美元指数

美元指数近期弱势运行，支撑沪铜价格。

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心
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四、库存数据

LME 库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心

沪铜库存数据 来源：99期货，华融期货研究中心

从上图可以看到上海阴极铜库减少，短期对期价有一定的支撑。
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五、后市展望

CMX 铜指周 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

沪铜主力合约日 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中
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技术上看 CMX铜指周 k线组合震荡趋强，重心有所上移，期价在 2.1000 美元/磅有支撑，短期均线组合有利

于多头，近期预计震荡趋强。LMX铜指周中长期技术指标 RSI14=53.4418 强势。

沪铜主力合约上破重要压力 36000 点，短期 36490 点附近支撑较强，4 月上涨 720 点，幅度 1.95%，月 k 线

收阳线，短期企稳趋强，预计 2016 年 5 月在 4 月企稳趋强的基础上维持震荡趋强的概率较大。关注 CU1607 在

36490 点上方的运行状态，近期在 36490 点上方逢低做多为宜，短期止损 36490 点。
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