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***期市有风险 入市须谨慎***

沪铜 4 月预计维持强势震荡 短线逢低做多

一、行情回顾

（一）美精铜指数：CMX 铜指 3 月开盘 2.1295，最高 2.3255，

最低 2.0975，收盘 2.1885，月 k 线为阳线。短期在 2.1000 美

元/磅附近有支撑。CMX 铜指 3 月上涨 2.72%。技术面看,月

RSI14=35.0285。

美精铜指数月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

（二）沪铜主力合约合约：沪铜主力合约 3 月上涨 1060 点，幅

度 2.96%，月 k 线为阳线,36000 点附近有支撑。3 月开 36050 点,收

盘 36900 点。

沪铜月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

http://www.hrfutu.com.cn
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二、有关信息

社科院预测一季度 GDP增速 6.7%，稳增长力度还待加大。

还有约 2 周的时间，一季度宏观数据将公布。目前各大机构普遍认为，一季度经济增速为 6.5%-6.8%左右，

中国社科院财经院综合部副主任汪红驹认为，接下来应该加大稳增长力度，目前民企的投资意愿仍不足。

终结七连跌，1-2月全国规模以上工业企业利润同比增长 4.8%。

1-2月份，全国规模以上工业企业利润同比增长 4.8%。1-2 月份，采矿业亏损 81.4亿元，上年同期盈利 385.8

亿元；制造业实现利润总额 7039.9 亿元，同比增长 12.9%；电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额

848.6 亿元，增长 2%。

融资需求成铜仓单高企背后的重要金融因素

国储 830 相关管理人员反映，因为年初铜价低迷，上游铜企亏损，为了获得流动性资金，则利用交易所平台

进行现货质押融资，因此出现了年初至今进库的铜较多，出库的铜较少，仓单持续攀升的现象。

有色行业弹性生产初见成效。

为有效应对有色金属价格持续下跌，打破越生产越亏损的怪圈，摆脱产能过剩困境，当前，企业必须果断采

取弹性生产措施自救，不仅可以减产保价，同时不会显著增加单位成本。这是引领有色金属价格回归正途，促进

行业走上健康、可持续发展之路的必然选择。

电解铜掉期即将推出，企业套保实现无缝对接。

继 2015年 2 月自贸区铜溢价掉期业务正式上线后，上海清算所（下称上清所）再度与上海有色网合作，将

推出人民币电解铜掉期（CUS）产品。

《2016（十一届）上海铜铝峰会-铜铝产业链论坛》上，上清所业务部总经理张蕾表示：“由于内贸铜现货升

贴水价格波动巨大，基于实体企业套保需求，上海清算所正在研发人民币电解铜掉期。”

1-2 月份防城口岸铜矿砂进口量增长两成.

据海关统计，该口岸共进口铜矿砂 17.4万吨，比去年同期增加 20.1%；货值达 12亿元，下降 21.3%。主要

进口来源地为智利和秘鲁，分别进口 7.3万吨和 3 万吨，上述两者进口量合计占同期防城口岸铜矿砂进口总量的

59.4%。防城口岸铜矿砂进口量位居广西口岸铜矿砂进口总量的首位，亦是我国重要的铜矿砂进口口岸。当前国
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际铜价继续保持低位，国内外较大的价格差距促使冶炼企业囤货备矿，加之落户防城港的广西金川有色金属公司

对铜精矿的巨大需求，刺激防城口岸铜矿砂进口持续增长。

云南铜业 2015年铜产量创新高，3 月进行检修。

云南铜业表示，2015 年公司抓住进口铜精矿原料价格下降而加工费上涨的机遇，满负荷组织铜冶炼生产，

在 2014年精炼铜产量创历史新高的基础上，2015 年再创新高，实现精炼铜产量 53.7万吨，完成年计划 103.33%，

同比增长 4.13%。 报告期内，公司全年生产矿山铜金属 56,667（其中：自产精矿含铜 56,304 吨、矿山电积铜

363 吨）吨，完成年计划 108%。

报告显示，2015 年度冶炼板块综合加工成本持续下降，铜冶炼综合能耗连创新低，铜冶炼综合回收率再创

历史新高，2015年同比提高 0.09个百分点。

何文波谈五矿改革，迈向金属矿产领域国有资本投资公司。

当前，全球金属矿产行业正深度调整，进入行业寒冬期，全球绝大多数金属矿产企业均出现较大程度的亏损，

部分甚至面临债务危机，大量实力较差的中小企业已经开始退出。严峻形势下，中国五矿如何应对？唯有苦练内

功、提质增效，实现恢复性增长，才能在残酷的市场竞争中争取主动权、抢占制高点。

2015 年 Codelco 铜产量增 3.6%，但亏损创纪录新高。

全球最大的铜生产商--智利国营 Codelco 公司 2015年铜产量增长 3.6%，但铜价下跌导致其亏损创下有史以

来新高。尽管成本降低，该公司称去年税前亏损为 21.9 亿美元，远低于 2014年的获利 30.3亿美元，且为上世

纪九十年代初开始公布收益报告以来最低。

Codelco 在上世纪七十年代国有化，所有收入上缴国家，为政府收入的重要来源。铜价下跌迫使政府削减

预算支出，并下调经济增长预期。 Codelco 表示，2015年生产成本为每磅 1.39 美元，较上一年度下跌 8 美分。

江西铜业 2015净利大降，一季度生产稳定。

近日江西铜业公布的年报显示，2015年度公司实现营业收入为 1857.82 亿元，同比 2014年下降 6.56%。归

属于上市公司股东的净利润为 6.37亿元，同比大降 77.65%。

报告期内，该集团生产铜精矿含铜 20.9万吨，与上年持平；生产阴极铜 125 万吨，比上年增加 5 万吨；生

产各类铜材产品共 95 万吨，比上年增加 9 万吨。
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违约风暴不仅潜伏中国，美国企业债违约率也直逼金融危机峰值。

标准普尔数据显示，全球市场上周新增五起违约后，今年以来实质违约案例已有 31起，是 2009年以来同期

最高，其中四起是美国上市公司。评论称，市场波动性和不确定性增加将导致借贷环境进一步收紧，从而加速低

质量借贷公司的降级，最终引发违约潮。

力拓：奥尤陶勒盖铜金矿塌方不会影响生产。

力拓矿业（Rio Tinto）周六表示，预计蒙古奥尤陶勒盖（Oyu Tolgoi）铜金矿塌方不会影响生产。位于戈

壁沙漠的奥尤陶勒盖项目由力拓加拿大分公司 Turquoise Hill 负责经营。Turquoise Hill 在 3 月 17 日宣布，

2016 年该项目铜产量预计将在 17.50-19.50 万吨。

受家庭消费数据提振，美国去年四季度经济增速好于预期。

受家庭开支数据强劲的提振，美国去年四季度经济增速比市场预期的更快。美国个人消费核心指标——核心

个人消费支出(PCE)物价指数年化季环比在四季度的终值为增长 1.3%，持平于预期和前值。

日本 2月工业生产创五年最大降幅,市场担心经济再衰退.

日本 2 月工业生产创下 2011 年以来最大降幅，让人担心日本经济再度衰退，并给决策者带来采取防范举措

的压力。由于通胀停滞，消费支出疲弱且中国经济放缓，让仰赖出口的日本经济有受损之虞，日本央行也承受必

须再次采取行动的压力。

云南铜业 2015年铜产量创新高，3 月进行检修。

云南铜业表示，2015 年公司抓住进口铜精矿原料价格下降而加工费上涨的机遇，满负荷组织铜冶炼生产，

在 2014年精炼铜产量创历史新高的基础上，2015 年再创新高，实现精炼铜产量 53.7万吨，完成年计划 103.33%，

同比增长 4.13%。 报告期内，公司全年生产矿山铜金属 56,667（其中：自产精矿含铜 56,304 吨、矿山电积铜

363 吨）吨，完成年计划 108%。

报告显示，2015 年度冶炼板块综合加工成本持续下降，铜冶炼综合能耗连创新低，铜冶炼综合回收率再创

历史新高，2015年同比提高 0.09个百分点。

何文波谈五矿改革，迈向金属矿产领域国有资本投资公司。

当前，全球金属矿产行业正深度调整，进入行业寒冬期，全球绝大多数金属矿产企业均出现较大程度的亏损，

http://wallstreetcn.com/node/234115
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部分甚至面临债务危机，大量实力较差的中小企业已经开始退出。严峻形势下，中国五矿如何应对？唯有苦练内

功、提质增效，实现恢复性增长，才能在残酷的市场竞争中争取主动权、抢占制高点。

西藏发现国内最大单个千万吨级铜矿床。

近日，中国地质调查局中国地质科学院矿产资源研究所西藏矿产勘查评价创新团队通过产学研相结合，引领

中铝资源公司和西藏地勘局，在西藏阿里地区改则县勘查评价了我国首个千万吨级斑岩—浅成低温热液型矿床—

—铁格隆南铜（金银）矿床，预测铜远景资源量超过 1500 万吨。

嘉能可将在赞投资 11亿美元延长 Mopani 开采寿命。

全球商品巨头嘉能可（Glencore）将在赞比亚投资逾 11 亿美元用于 Mopani 铜矿三个矿井的开发，以便采用

新的生产工艺来延长其开采寿命逾 25 年。

美国 2月核心通胀不及预期，美元小幅下滑。

尽管美联储高度关注的通胀指标核心 PCE 物价指数同比未达预期，但仍保持了 1.7%的同比涨幅，持平于上

月，连续两月创 2014 年 10 月来最高通胀水平。2月个人消费支出环比涨幅 0.1%，达到预期；但上月所谓八个月

最大升幅 0.5%已大幅下修为 0.1%。

三、美元指数

美元指数近期维持弱势，支撑沪铜价格。

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心
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四、库存数据

LME 库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心

沪铜库存数据 来源：99期货，华融期货研究中心

从上图可以看到上海阴极铜库减少，短期对期价有一定的支撑。
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五、后市展望

CMX 铜指周 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

沪铜主力合约日 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中
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技术上看 CMX铜指周 k线组合震荡趋强，重心有所上移，期价在 2.1000 美元/磅有支撑，短期均线组合有利

于多头，近期预计震荡趋强。LMX铜指周中长期技术指标 RSI14=46.7838 超跌回升。

沪铜主力合约上破重要压力 36000 点，短期 36000 点附近支撑较强，3 月上涨 1060 点，幅度 2.96%，月 k

线收小阳线，短期止跌企稳，预计 2016 年 4 月在 3 月止跌企稳的基础上震荡趋强的概率较大。关注 CU1606 在

36000 点上方的运行状态，近期在 36000 点上方逢低做多为宜，止损 36000 点。
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