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农产品·豆粕 3月投资策略 2016 年 3 月 2 日 星期三

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

投资顾问:黄连武

电话：0898-66779454

邮箱：244530653@qq.com

网址：www.hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

收获压力制约 期价走低

一、本月连豆粕期货走势简析
受南美收获压力以及美豆走软的影响豆粕期货价格和现货价格

本月大幅回落。

期货方面：

连豆粕 1605月合约本月开市 2422 点，最高 2461 点，最低 2288
点，收盘 2301 点，跌 118 点，成交量 15109812 手，持仓量 1437120

手。

连豆粕 1605月合约月 K线图：

现货方面

据生意社监测：2月豆粕价格一路走低，月初豆粕市场均价为 2632

元/吨，月末豆粕市场均价为 2540元/吨，价格下跌 3.5%。

http://www.hrfutu.com.cn
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二、本月国际现货消息面情况

美国方面：

1、美国农业部月度供需报告(2016 年 2 月)

油籽：预计 15/16 年美国大豆期末库存 4.5 亿蒲式耳，较上月上调 1000 万蒲式耳，主要由于压榨量下调。

预计 15/16 年季节平均大豆价格持平于 8.05-9.55 美元/蒲式耳。豆粕和豆油价格分别持平于 270-310 美元/

吨和 28.5-31.5 美分/磅。

预计 15/16 年全球油籽产量为 5.274 亿吨，较上月小幅上调，大豆产量上调远抵消花生和葵花籽产量下调。

全球油籽库存量预计 9120 万吨，上调 30 万吨。阿根廷、美国和土耳其大豆库存量上调远抵消欧盟和加拿大

葡萄籽库存量下调。

2、USDA：2016/17 年度美国大豆库存预期下滑

美国农业部（USDA）周五表示，2016/17 年度美国玉米供应预期将会创下 12 年来的新高，因为播种面积提高

将导致产量增长，并超过需求增长的幅度。

美国农业部预计美国小麦库存也会出现增长。尽管今年小麦播种面积预期大幅减少，但是由于单产改善，加

上期初库存提高，将会导致小麦库存增长。

不过，美国大豆库存预期将会小幅下滑，因为用于压榨以及出口的用量预期增长。

美国农业部还预计 2016/16 年度美国大豆产量将会减少到 38.10 亿蒲式耳，比上年的 39.30 亿蒲式耳减少 3

个百分点左右。大豆平均单产预期将会减少到 46.7 蒲式耳/英亩，低于上年的 48.0 蒲式耳/英亩。大豆期末库存

预期减少到 4.40 亿蒲式耳，比上年减少 1000 万蒲式耳。

3、美国农业部：2016 年农作物播种总面积将下滑，因价格下跌

北京德润林 2016 年 2 月 26 日消息：美国农业部周四称，2016 年美国农户将会把 8种主要农作物的播种面积

减少到 2.491 亿英亩，比上年减少 1%，因为农户对价格下跌的预期将会导致播种面积下滑。

2016 年播种面积预期下降最多的品种为小麦，总的小麦播种面积预计为 5100 万英亩，比上年减少 360 万英

亩。如果预测成为现实，这也将是 1970 年以来的最低面积。

美国农业部预计 2016 年美国大豆播种面积将达到 8250 万英亩，比 2015 年减少 200,000 英亩。作为对比，

路透社调查的分析师预计 2016 年大豆播种面积将会提高到 8330 万英亩。

和其他作物播种面积预期降低形成对比的是，美国农业部预计 2016 年美国玉米播种面积将会提高到 9000 万

英亩，比上年提高 200 万英亩。这要高于路透社调查的分析师所预测的 8960 万英亩。
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巴西方面：

1、Agroconsult 上调巴西大豆产量预估至 1.016 亿吨

巴西咨询机构 Agroconsult 公司周四发布报告，调高了 2015/16 年度巴西大豆产量预测值，因为田间巡视结

果显示，虽然天气不利，但是对作物造成的损害并没有预期的那么严重。

Agroconsult 公司表示，2015/16 年度巴西大豆产量应当达到 1.016 亿吨，高于 1月份该公司预测的 9920 万

吨。这一最新预测数据位于大多数分析机构预测区间的高端。

Agroconsult 还预测 2015/16 年度巴西首季玉米产量达到 2850 万吨，高于早先预测的 2790 万吨。二季玉米

产量预计为 5880 万吨，也高于 1月份预测的 5770 万吨。

阿根廷方面：

1、阿根廷调低 15 至 16 年大豆播种面积

阿根廷农业部 2月 25 日发布的月度报告显示，过量降雨令人阿根廷大豆产量能否达到潜力水平。

阿根廷农业部把 2015/16 年度阿根廷大豆播种面积下调至 2068 万公顷，比早先预测值减少了 2万公顷，不

过仍然是历史最高纪录。

报告称，由于部分地区降雨过量或偏低，大豆单产可能减少。

作为对比，国际谷物理事会（IGC）周四预计阿根廷大豆收获面积比上年增长 5%，达到 2000 万公顷左右。IGC

表示，由于平均单产将低于上年异常偏高的 3.2 吨/公顷，因而阿根廷大豆产量可能从上年的 6140 万吨减少到

6000 万吨。

2、15 至 16 年阿根廷大豆产量

据阿根廷罗萨里奥谷物交易所称，只要未来几周天气良好，2015/16 年度阿根廷将收获 5850 万吨大豆，高于

早先预测的 5500 万吨。

罗萨里奥谷物交易所还将 2015/16 年度玉米产量预测数据从早先的 2380 万吨上调到 2420 万吨。

其他重要机构：

1、据国际谷物理事会（IGC）发布的最新报告显示：

2015/16年度（9月到次年 8月）美国大豆产量预计为 1.07亿吨，低于早先预测的 1.084亿吨，不过仍高于上

年的 1.069亿吨。

报告显示，2015/16年度大豆供应总量预计为 1.129亿吨，低于早先预测的 1.143亿吨，上年为 1.103亿吨。
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2015/16年度美国大豆压榨数量预计为 5500万吨，与早先的预测相一致，上年为 5460万吨。大豆出口量预

计为 4600万吨，略低于早先预测的 4670万吨，也低于上年的 5050万吨。

2015/16年度美国大豆期末库存预计为 1200万吨，略低于早先预测的 1270万吨，不过远远高于上年的 520

万吨。

2015/16年度全球大豆产量预计为 3.215亿吨，略高于早先预测的 3.21亿吨，上年也是 3.21亿吨。

2015/16年度大豆期初库存预测数据从 4480万吨下调到 4340万吨，因而大豆供应总量预计为 3.649亿吨，低

于早先预测的 3.658亿吨，上年为 3.53亿吨。

2015/16年度全球大豆压榨数量预计为 2.849亿吨，略高于早先预测的 2.831亿吨，上年为 2.75亿吨。

2015/16年度全球大豆期末库存预计为 4410万吨，低于早先预测的 4670万吨，不过高于上年的 4340万吨。

2、IGC：秋季天气干燥制约 2016年油菜籽产量前景

外媒 2月 2日消息：据国际谷物理事会(IGC)发布的最新报告显示，秋季天气干燥，令人质疑今年油菜籽产

量前景，也可能使得欧盟油菜籽产量小幅减少，乌克兰油菜籽产量前景暗淡。

IGC预计 2016年欧盟油菜籽产量将连续第二下滑，此次将欧盟产量数据下调 20万吨，为 2130万吨。

三、国内方面

1、2016 年 1 月大豆进口数据

2016 年 1 月大豆进口 566 万吨，2015 年 12 月大豆进口 912 万吨，环比下降 37.9%；同比下降 17.7%。 数据

显示，1月份大豆进口均价为 387.7 美元/吨，较去年 12 月下降 4.66 美元/吨，连续 20 个月下降。

1、中国批准进口孟山都转基因大豆

北京时间 4日凌晨路透社称，美国种子与农业化学巨头孟山都公司周三宣布，中国政府已批准进口其研发的

新一代转基因大豆 Roundup Ready 2 Xtend。

这是孟山都开发的一种可同时耐草甘膦和麦草畏的转基因作物。该公司预计美国农户今年春季将种植约 300

万英亩 Roundup Ready 2 Xtend转基因大豆，到 2019年这种新型大豆将占到美国大豆播种总面积的三分之二。

中国政府 2013年已批准进口三种转基因大豆，其中两种是孟山都的产品，即抗虫大豆MON87701和抗虫耐

除草剂大豆MON87701×MON89788。
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四、后市展望

受南美收获压力以及现货供应充裕的制约美豆近期会是调整的走势，但是下跌空间会有限，因为南美利空逐

步兑现，4月份美国将进入播种季节，市场会开始炒作天气升水和面积，技术上关注 860 点，在其之上为强势整

理反之调整空间会扩大。受美豆和短期消费淡季影响预计连豆粕期价近期会是弱势，但是中期而言期价将出现反

弹行情，因为 1、近期的跌幅已较大继续下跌空间会有限。2、4 月份后将进入消费旺季。3、影响美豆产量的不

确定性因素还较多， 4月份后美豆经常会出现天气市。5月合约短期操作上建议关注 2400点，在其之下为弱势

可逢高沽空滚动操作，反之受技术面支持期价会反弹可买入。
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