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 华期理财 

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。 

 

 

 

 

投资顾问:黄连武 

电话：0898-66779454 

邮箱：244530653@qq.com 

网址：www.hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

沪铜 9月预计震荡趋弱 寻机沽空 

 

一、行情回顾 

（一）美精铜指数：CMX 铜指 8 月开盘 2.3610，最高 2.4305，

最低 2.2065，收盘 2.3365，月 k线为阴线。短期在 2.500 美元

/磅附近有阻力。CMX 铜指 8 月下跌 0.93%。技术面看,月

RSI14=32.0028 弱势。 

 

 美精铜指数月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心 

   （二）沪铜主力合约合约：沪铜主力合约 8 月上涨 1060 点，幅

度 2.77%，月 k 线为阳线,近期 40000 点附近有阻力。8 月开 38350

点,收盘 39310 点。 

 

          沪铜月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心 

 

http://www.hrfutu.com.cn/


 

                      研发产品系列• 月度报告 
 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分                          2                                           编辑：窦晨语 

二、有关信息 

 

中国 8月官方制造业 PMI 半年来首次跌破 50 荣枯线。 

中国 8月官方制造业 PMI 49.7，符合预期，较前值下降 0.3 个百分点，为时隔半年来首次跌破 50 荣枯线，

创 2012 年 8 月以来新低。主要由于传统产业继续加大结构调整、厄尔尼诺现象、京津冀加大治理空气污染力度、

原油等大宗商品价格持续走低等原因。 

8 月财新 PMI 显示中国制造业现 09 年 3 月来最显著放缓。 

8 月财新制造业 PMI 终值 47.3，高于初值的 47.1，为连续第六个月低于 50 临界值，显示中国制造业运行出

现 2009 年 3 月以来最明显放缓。财新经济学家何帆认为，这主要因产品市场和要素市场仍然需求疲软，近期全

球金融市场动荡或将拖累实体经济。 

央行降准 0.5 个百分点降息 0.25 个百分点。 

中国人民银行决定，自 2015 年 8月 26 日起，下调金融机构人民币贷款和存款基准利率，以进一步降低企业

融资成本。自 2015 年 9月 6 日起，下调金融机构人民币存款准备金率 0.5 个百分点，以保持银行体系流动性合

理充裕，引导货币信贷平稳适度增长。  

7 月工业企业利润降幅扩大至 2.9%。 

1-7 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 33173.1 亿元，同比下降 1%，降幅比 1-6 月份扩大 0.3 个百

分点。7月份，规模以上工业企业实现利润总额 4715.6 亿元，同比下降 2.9%，降幅比 6月份扩大 2.6 个百分点。  

铜板带企业 8月订单维稳。 

上海有色网（SMM）调研结果显示，有 91%的铜板带箔企业认为 8月份订单量将维持稳定，表现出旺季不旺，

淡季不淡的行情；有 9%的企业认为订单将出现下滑，依然还是看弱消费和整体国内经济形势所致。  

7 月铜板带箔企业原料库存比 26.40%。 

7 月铜板带箔企原料库存比例为 26.40%，环比上升 3.07 个百分点。 

7 月铜板带箔企业开工率 60.04%。 

上海有色网（SMM）调研数据显示，7月铜板带箔企业开工率为 60.04%，环比、同比分别持平、微涨。 

铜板带箔行业开工率低位企稳，而近期在 SMM 与企业交流中发现以下几点：首先，国内高精铜板带箔企业开

工开工表现良好，而一些低端产品则表现低迷，产品间订单分化严重； 

其次，企业间分化。质量稳定、信誉较好的老牌企业近期开工率均小幅上升，部分企业甚至已达到满产，较

低的铜价吸引部分下游加大订单量，相应的铜板带企业也消耗了一部分此前积累的成品库存，整体成品库存比出

现下降； 

http://wallstreetcn.com/node/222999
http://wallstreetcn.com/node/223002
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最后，多数铜板带箔企业对“金九银十”仍抱有期待。 

中国民企非洲深挖铜矿，鹏欣资源中报净利润 4400 万元。 

鹏欣资源近日公布的 2015 年中报显示，报告期内，公司实现报告期内营业收入 84，481.59 万元，实现归属

于母公司所有者的净利润 4，477.88 万元，较去年同期增长 8.06%；实现经营活动产生的现金流量净额 39，099.32

万元，较去年同期增长 107.76%。 

车市低迷，外资车企工厂首次出现产能闲置 。 

据研究机构 Sanford C. Bernstein，上半年中外合资汽车厂总体产能利用率首次降至 100%以下，平均水平

为 94.3%，一年前为 107.4%。通用汽车工程师 Eric 称，从 7月份到年底每个月可以休息 10天，往常只能休息两

天，情况似乎比金融危机时期还要严重。 

有色金属行业供需关系未改善，下半年价格仍承压。 

债务负担方面，在行业景气度低迷的背景下，2015 年 1~6 月有色金属企业整体债务负担有所上升，采矿业

和冶炼业资产负债率较 2014 年末分别上升 1.11 个百分点和 0.82 个百分点至 51.03%和 64.79%。  

外储缩水火上浇油，东南亚货币战迫近。 

由于外储缩水，东南亚国家几乎别无选择，唯有任由本币贬值，进一步走向货币战，以马来西亚和印尼为甚。

今年以来马来西亚外储减少 19%，马来西亚林吉特/美元跌 17%；截至今年 7月五个月内，印尼外储减少 6.9%，

印尼盾/美元今年跌 12%。 

智利 Codelco 拟重修 Andina 铜矿项目扩建计划。 

全球最大铜生产商--智利国有铜业公司(Codelco)周五表示，正在重拟旗下安迪纳(Andina)矿区扩建计划，

之前铜价下滑，且该项目对环境可能造成的影响引发抗议活动。 

Andina 项目位于临近首都圣地亚哥的安第斯山脉，近阿根廷边境。智利国有铜业公司(Codelco)的首席执行

官 Nelson Pizarro 在上半年业绩公布后的新闻发布会上称：“将重新设计该项目，力图减少投资，降低对环境的

影响，以及将开采寿命再延长 50 年。” 

Codelco：2015 年上半年铜产量同比增加 5.5%。 

全球最大的铜生产商--智利国家铜业公司（Codelco）2015 年上半年铜产量较上年同期增加，不过铜价下滑

侵蚀公司收益。 

智利 Sierra Gorda 铜精矿年产量或达 190 万吨。 

KGHM（55%）和 Sumitomo（45%）共同开发的智利 Sierra Gorda 铜矿项目目前已达到额定产量的 80%（目标

为年产量达 100 万吨），二期工程开始进入环评审批程序，如通过则整个项目年产量将达到 190 万吨铜精矿。 

全球矿产品价格理性回归。 

http://wallstreetcn.com/node/222600
http://wallstreetcn.com/node/222602


 

                      研发产品系列• 月度报告 
 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分                          4                                           编辑：窦晨语 

中国地质调查局、中国地质科学院全球矿产资源战略研究中心原主任王安建教授认为，近年来中国煤、铁、

铜、铝、铅、锌、镍、磷、钾等重要矿产资源消费量占全球比例一直在 40%~50%。由于中国需求增速放缓，境内

外相关产能惯性释放，印度、东盟和其他金砖国家资源需求接续能力有限，全球主要矿产品供需基本面供过于求

的大趋势已经显现。  

美联储通讯社：联储官员们可能会重新考虑加息计划的时间和速度 。 

有“美联储通讯社”之称的《华尔街日报》记者 Jon Hilsenrath 撰文称，市场震荡及中国问题给原本就不

起眼的美国经济前景带来威胁。由于充满不确定性的经济增长和通胀前景，美联储官员们可能会重新考虑加息计

划的时间和速度。 

美国 6月 FHFA 房价指数月升意外放缓至 0.2%. 

美国联邦住屋融资局(FHFA)公布，美国 6月房价指数按月升幅意外放缓至 0.2%，市场原先预期升 0.4%；按

年升 5.6%。 

全球股市暴跌经济忧虑重重。 

在美联储接近加息之际，市场越来越热衷于谈及外部风险了，尤其中国经济放缓对全球经济的冲击。在美联

储接近加息之际，市场越来越热衷于谈及外部风险了，尤其中国经济放缓对全球经济的冲击。  

新兴市场货币集体贬值引全球恐慌，巨量资金出逃。 

“新兴市场当前存在的重大问题，即各大经济体纷纷步入货币贬值通道，要么是故意贬值，要么是在较大市

场抛售压力下被迫贬值。对于这一担忧，马修斯则对《第一财经日报》表示，当前新兴市场面临的问题不会再次

导致系统性危机的出现。  

在这个夏末初秋的 8月，全球金融市场寒风阵阵。各种不利因素持续发酵，引发投资者恐慌而大量抛售风险

资产，全球资金迎来大洗牌。然而，最坏的日子或许还没结束。 

巴克莱：中国铜进口增长主因套利交易。 

巴克莱银行在报告中称，上个月中国精炼铜进口量增长不能归因于需求复苏，主要是受到伦敦金属交易所

(LME)与人民币的套利交易的推动。巴克莱指出，伦敦金属交易所价格的弱势使得交易员可从伦敦买入金属，并

在中国卖出而获利，即便去除进口税、仓储和其他费用后仍有利可图。 

如果中国抛售美债，这对全球市场意味着什么？ 

法国兴业银行的数据显示，过去两周，中国已经出售了超过 1000 亿美元的美国国债，接近其上半年整整六

个月的抛售量。如果有其他国家加入中国，抛售美债，市场将发生什么？花旗银行指出，如果新兴市场的货币继

续承压，那这些国家必须动用外储来稳定货币，这意味着其将抛售美国国债，美债收益率将大幅提升。 

市场对美联储九月加息的预期迅速降温。 

人民币意外大幅贬值以来，全球市场出现一系列过激的反应，巨大的波动可能为美联储的加息决定增添障碍，

http://wallstreetcn.com/node/222669
http://cn.wsj.com/gb/20150825/ecb104731.asp
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越来越多的专家建议美联储不应早早加息。英国金融时报甚至建议美联储学习欧盟在解决希腊债务危机时的一个

特点：对任何决定，能拖则拖。 

三、美元指数 

美元指数近期在 93点附近获得支撑震荡趋强，抑制沪铜价格上涨。 

 

 

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心 

四、库存数据 

 

                         LME 库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心 
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                            沪铜库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心 

 

从上图可以看到上海期货交易所阴极铜库存增加，对期价有一定的抑制。 

五、后市展望  

 

 CMX 铜指周 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心 
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 沪铜主力合约日 k线 来源：文华财经，华融期货研究中 

技术上看 CMX 铜指周 k线震荡趋弱，短线方向维持下跌状态，2.500 美元/磅附近有阻力，2.700 美元/磅为

强弱分界点。LMX 铜指周中长期技术指标 RSI14=30.4483 弱势。 

沪铜主力合约近期在 40000 点下方弱势运行，短期 40000 点附近有阻力，8月上涨 1060 点，幅度 2.77%，月

k线收阳线，预计 2015 年 9 月在 8月反弹整理的基础上重回弱势的概率较大。关注 CU1511 在 40000 点下方的运

行状态，近期在 40000 点下方逢高沽空为宜。止损 40000 点。 
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