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2.期货市场情况 

5月 PE期货市场价格 9月主力合约也是持续走低，月线以实体长阴线报收。5月 PE 开盘价为 10310元/吨，

收盘价为 9355元/吨，最高价为 10385元/吨，最低价为 9165元/吨，跌幅达 9.09%，成交量为 1748.1万手，减

少 269.6 万手，持仓量为 49.7万手，增加 9.86万手。 

 华期理财 

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。 
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6 月 LLDPE 先抑后扬 

 

一、本月塑料现货和期货走势简析 

 

1.现货市场 

5月 PE国内外现货市场走势持续下调，截至 2015 年 6月 2 日，

主流市场价小幅降至 9600-10100 元/吨，中东和远东外盘价格暂稳

至 1315 和 1305美元/吨，进口亏损缩小。如下图所示如下图所示： 
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二、本月塑料供给面情况 

1.PE6月装置将逐步重启，产量将进一步增加 

   6月逐步重启的装置有独山子石化新线（60万吨全密度和 30万吨 HDPE）计划 6月 10 日重启，吉林石化（20

万吨 LDPE、30万吨 HDPE）计划 6月 14日重启，尽管大庆石化（26.5万吨 LDPE、24万吨 HDPE）6月 10日起检

修 1 个月、上海石化（20万吨 LDPE）6月 1日起检修 15日，辽通化工新装置（30万吨 HDPE）计划 6月 25日检
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修 1 个月，但整体 H和 LL的供应量仍增长的；

  
 

2.6月部分 HDPE转产回线性材料概率较大 

4、5月份因共聚和 HDPE价格要远远高于拉丝和线性的价格，导致装置转产，期货标的产品的供应出现减少，

使得市场结构性偏紧，减缓了价格回落幅度，不过随着共聚和 HDPE与标的资产价差的回落，目前价差分别为 850

和 1200 元/吨，相比 4月份已有明显回落，且 6、7月份 HDPE和共聚的需求都将逐步下降，因此我们预期 6月份

将有部分全密度装置和 PP装置转回线性和拉丝的概率增大，其中镇海炼化全密度装置计划 5月 30日转产 7042，

宁夏宝丰 30万吨 PP装置 6月初计划转产至拉丝 

。  

 

3.PE进口情况将有望回升 

对聚烯烃的进口预期主要是三个方面，国外供应、国内需求、进口利润。首先国外供应是在持续增长的，沙

特延布石化 130万吨 PE和 70万吨 PP、韩华道达尔 30万吨 PE和 57万吨 PP装置 5月底陆续重启，且马国油 8

万吨 PP和 70万吨 PE装置、泰国 PTT40万吨 LLDPE装置 6月中上旬陆续重启；6月份国内聚烯烃需求仍维持低

谷期，且从季节性来看，通常 6月份的进口量相比 5月份相对稳定；5月份进口利润相比 4月份逐步好转，且预

期将继续好转，再加上国外供应的恢复，6月份进口量环比出现增长的概率较大。 
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4.PE库存量增加，旺季前补库是否提早主要由当月价格决定 

     自 5 月份石化持续让利去库存以来，石化库存出现了较大程度的下降，不过目前的库存压力仍存，且随着月

中上旬装置的陆续重启，上半月石化库存压力将继续增大，到下半月或再次陆续缓和。另社会库存方面，截至

2015年 5月 31日，国内 PE主要市场总库存回升，较上月底环比增加 2.90%，与上年同期比增加 9.59%。本月 PE

库存较上月底增加 1.71%，比上年同期增加 6.49%。从区域来看，本月南、北方库存均回升。北方库存较上月底

增加 1.21%，比上年同期增加 2.82%；南方库存较上月底增加 3.75%，比上年同期增加 9.59%。总体来看，5月份

库存呈增加态势。而旺季前的持续补库存多是从 6月下旬或 7月份后陆续展开的，这个主要看价格下跌幅度和速

度，如果补库行为提前展开，那么价格反弹也会随着展开。 

 

 

三、本月塑料需求面情况 

PE6月需求主要看薄膜和中空、管材制品，从季节性来看，农膜企业开机率从 6月份逐步回升，但力度或有

限，包装膜方面相对稳定，可能会出现一些波动，注塑方面，中空和管材制品在 6、7 月份都是逐步下降的，整
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体来看，PE刚性需求在 6月份将更加悲观,不过聚烯烃的采购需求通常会由价格和心理预期决定，而目前价格并

不高，下游也是持续维持低库存操作，因此 6月份聚烯烃盘中价格回落至下游的采购心里价位，将引发下游的集

中采购，导致价格出现反弹，但这个无法提前预期，主要还是要跟踪好石化的产销情况。  

 

 

 

 

 

四、原油走势方面 

对于年内原油走势的分析其实可以从几个方面来看，第一，美元的强势走势短时期内不可能结束，美元的强

势结束的标志就是美联储加息，否则整体美元的大方向是不会改变的，所有的调整都可能是阶段性的，而原油受
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到美元的强势的影响大方向上还是以弱势为主导的，密切关注美联储的货币政策。第二，原油本身供给压力还是

不小，但本身需求可能在下半年有所好转，所以原油阶段性的上涨在下半年还是可以期待的。第三，许多地缘政

治方面的因素将加大原油走势的不确定。综上所述，原油下半年可能会有阶段性上涨的可能性，但高度有限，不

会出现大幅度调涨的可能性，除非美联储加息，虽然美国通胀渐起，但下半年加息的可能性并不大。 

如下图所示： 

  
 

 

 

五、未来前景预测 

综上所述，6 月份的装置重启集中在中上旬，扬子江石化新产能投放，部分大型装置陆续转回拉丝和 LLDPE，

进口量或有一定程度增长，而需求仍维持淡季，社会库存处于高位，且基差水平并不高，因此中上旬期价仍有

下跌空间，但随着价格的持续下跌，基差将扩大至较高水平，且几个装置再次陆续进入检修，以及下游对低价



 

                      研发产品系列• 月度报告 
 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分                          7                                           编辑：窦晨语 

货源的需求，可能激发一部分下游和贸易商的再次补库需求，甚至有可能使得旺季前的备货提前，这些都将促

使聚烯烃价格止跌回升，其反弹高度主要看下游对这个价位的认可程度，我们预期 6月份的价格先弱后强，L1509 

9 合约的价格运行区间分别为 8900-9700元/吨。 
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