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金属·铜 2015 年 5 月 15 日 星期五

资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:黄连武

电话：0898-66779454

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

沪铜本周窄幅整理 短线交易

市场走势

受美元指数弱势影响沪铜主力合约本周窄幅整理，上涨 70 点,

收 46040，期价 46360 点为近期强弱分界点。周五开 46060,最高 46130

点,幅度 0.09%,振幅 46130-45770=360 点,增仓 2048。本周 CU1506 上

涨 0.15%。

CMX铜指

CMX 铜指周五截止北京时间 15：29 分下跌 0.0055 美元/磅，收

2.9185 美元/磅,近期在 3.000 美元/磅附近有阻力。CMX 铜指周 k 线

为小阴线。本周开盘 2.9280，收盘 2.9185，上涨 0.19%。技术面看,

期价在 60 周均线遇阻整理。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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现货价格

SMM 5 月 15 日讯：今日上海电解铜现货对当月合约报升水 40 元/吨-升水 140 元/吨，平水铜成交价格 45830

元/吨-46000 元/吨，升水铜成交价格 45880 元/吨-46050 元/吨。沪期铜探低回升,当月合约最后交易日，隔月价

差在 50 元/吨左右波动频繁，大多数持货商开始对 1506 合约报价，早市部分中间商看涨现铜升水，入市大量吸

收低价货源，现铜升水随即一路抬升，持货商普遍因 1506 合约价格较高而捂货待售，近午间对 1505 合约报价已

在升水 140 元/吨附近，低价货源难觅，中间商活跃度明显增加，但下游针对今日现铜报价紊乱的格局，参与度

有所下降，市场交投以中间商为主，氛围有所改善。

本周信息

4 月份规模以上工业增加值增长 5.9%。

2015年 4月份，规模以上工业增加值同比实际增长5.9 %(以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率)，

比 3 月份加快 0.3 个百分点。从环比看，4月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.57%。1-4 月份，规模以上

工业增加值同比增长 6.2%。

前 4 月房地产开发投资同比增 6.0%，销售面积同比降 4.8%。

2015 年 1-4 月份，全国房地产开发投资 23669 亿元，同比名义增长 6.0%，增速比 1-3 月份回落 2.5 个百分

点。其中，住宅投资 15870 亿元，增长 3.7%，增速回落 2.2 个百分点。住宅投资占房地产开发投资的比重为 67.1%。

1-4 月份，商品房销售面积 26385 万平方米，同比下降 4.8%，降幅比 1-3 月份收窄 4.4 个百分点。其中，住

宅销售面积下降 5.0%，办公楼销售面积下降 13.6%，商业营业用房销售面积增长 5.2%。商品房销售额 17739 亿

元，下降 3.1%，降幅比 1-3 月份收窄 6.2 个百分点。其中，住宅销售额下降 2.2%，办公楼销售额下降 13.3%，

商业营业用房销售额增长 0.1%。

前 4 月全国固定资产投资增长 12.0%。

2015 年 1-4 月份，全国固定资产投资(不含农户)119979 亿元，同比名义增长 12.0%，增速比 1-3 月份回落 1.5

个百分点。从环比速度看，4月份固定资产投资(不含农户)增长 0.89%。

银行间利率全面走低，7天回购利率跌破 2%.

上周末降息后，中国银行间市场的利率也大幅下降，7天期质押式回购利率和 3个月 Shibor 双双创逾四年

开盘新低。此外据彭博援引一级交易商交易员称，央行公开市场截至上午 9:20 未进行回购操作。

4月 M2 同比仅增 10.1%创下历史新低。

4月末，广义货币增长 10.1%，狭义货币增长 3.7%；当月人民币贷款增加 7079 亿元，人民币存款增加 8711

http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=11&jk=96b59257345cb353&k=%B5%E7%BD%E2%CD%AD&k0=%B5%E7%BD%E2%CD%AD&kdi0=0&luki=2&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=53b35c345792b596&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_hc&tu=u1
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=11&jk=96b59257345cb353&k=%B3%C9%BD%BB&k0=%B3%C9%BD%BB&kdi0=0&luki=1&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=53b35c345792b596&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_hc&tu=u1695351&u=htt
http://wallstreetcn.com/node/218067
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亿元；4月份银行间市场同业拆借月加权平均利率 2.49%；当月跨境贸易人民币结算业务发生 5391 亿元。

经济下行压力难减，第二轮地方债置换或有计划。

5月 13 日国家统计局将公布一系列经济数据，从各家机构的预测来看，经济下行压力并未减轻。不过，多

位分析人士均表示，前期一系列货币政策调整已经开始进入显效期。

瑞银证券首席经济学家汪涛称，此次降息不仅可以直接压低名义利率、也将通过需求和预期等渠道支撑通胀，

预计未来几个月实际利率将逐步下行，从而缓和偿债负担、改善企业现金流，进而帮助增长维持在“合理区间”、

控制金融风险。此外,有报道称,财政部正在准备第二轮债务置换。

外贸形势严峻，国务院要求培育外贸竞争新优势。

国务院今天发文要求进一步巩固外贸传统优势，同时培育新的竞争优势。文件要求着力扩大投资类商品出口，

同时提高战略新兴产业的国际竞争力。中国今年正经历进口出口增速双双下滑，按此下去，实现全年 6%的增长

目标难度不小。

秘鲁暂停和南方铜业 Tia Maria 铜矿开发会谈。

据外电 5月 11 日消息，秘鲁能源矿业部部长 Rosa Ortiz 周一称，秘鲁政府已经暂停和南方铜业就该公司价

值 14 亿美元的 Tia Maria 铜矿项目开发事宜举行会谈，因该国政府需要该矿产商的母公司墨西哥集团来解释可

能的"错误行为"。

Rosa Ortiz 所称的“可能的错误行为”是至当地电台所公布的音频显示，一位男性要求南方铜业支付资金

的条件下，示威民众需要停止抗议活动。但截止目前，电台播放的音频的真实性尚无定论。Rosa Ortiz 称，希

望墨西哥集团能解释是否陷于该丑闻之中，这将成为该年产 120,000 吨铜矿的开发的进一步障碍。

CRU: 铝替代铜的步伐在放缓。

CRU 铝业研究主管 Paul Williams 周一在迪拜参加一行行业会议时表示，铝替代铜的步伐正在放缓。目前，

因消费商使用铝替代品导致的铜消费量损失占总消费量的比重为 2%，相当于 50 吨/年。

欧债恐慌蔓延，美国债市遭殃。

欧洲债券市场上疯狂抛售的情绪已经跨国大西洋蔓延至美国，三周时间将美国的借贷基准成本推升 20%至年

内最高水平。不少分析师认为，近日全球债市遭到抛售的主要原因是原本的债市被过分高估，现在终于出现反转。

嘉能可对铜铝等基本金属前景更加乐观。

嘉能可的执行长格拉森博格表示，相对于铁矿石、煤炭和石油等大宗商品，嘉能可对铜和铝等基本金属的前

景更加乐观。

新疆对有色金属实行铁路运费下浮。

新疆发改委和乌铁局近日联合下发通知，将通过取消大宗货物综合服务费、实施批量议价及“竞争性一口价”

http://wallstreetcn.com/node/217947
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=11&jk=47c2d6efaca40324&k=%CF%EE%C4%BF%BF%AA%B7%A2&k0=%CF%EE%C4%BF%BF%AA%B7%A2&kdi0=0&luki=2&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=2403a4acefd6c247&ssp2=1&stid=0&t=tpclick
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=11&jk=47c2d6efaca40324&k=%C4%AB%CE%F7%B8%E7&k0=%C4%AB%CE%F7%B8%E7&kdi0=0&luki=1&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=2403a4acefd6c247&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_hc&tu=u1
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=11&jk=cf94c29041da8d68&k=%BB%E1%D2%E9&k0=%BB%E1%D2%E9&kdi0=0&luki=3&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=688dda4190c294cf&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_hc&tu=u1695351&u=htt
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=11&jk=cf94c29041da8d68&k=%CC%E6%B4%FA%C6%B7&k0=%CC%E6%B4%FA%C6%B7&kdi0=0&luki=1&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=688dda4190c294cf&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_hc&tu=u1
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=11&jk=cf94c29041da8d68&k=%B1%C8%D6%D8&k0=%B1%C8%D6%D8&kdi0=0&luki=2&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=688dda4190c294cf&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_hc&tu=u1695351&u=htt
http://wallstreetcn.com/node/217927
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等措施，进一步降低疆企物流成本。对焦炭、金属矿石、钢铁及有色金属、非金属矿石、矿物性建筑材料、粮食、

水泥、农药、鲜活、集装箱等 10 大类货物，铁路运价保持在 2014 年价格水平，暂不提高。

巴克莱: 大宗商品价格反弹出现期现背离。

巴克莱认为，近期大宗商品价格趋势反转向下的风险越来越大，未来市场波动会加大。能源市场，尤其是原

油，风险最大，尽管铜的基本面看起来较为坚实，价格大幅杀跌调整的风险也较小，但是市场的波动性也一样很

大，尤其是如果中国经济进一步疲软的话。

旧金山联储主席：美联储应该更早加息。

旧金山联储主席威廉姆斯认为，美联储应该更早而非更晚加息。“美联储加息的决定实际上包含三个内容，

不单指加息时间，还包括加息速度，以及加息至多高水平。我认为逐步加息是一条更加安全的途径，这也需要开

始的稍微早一点。”他今年具有 FOMC 投票权。

大冶有色萨热克铜矿发运首批铜精矿。

近日，中国有色集团出资企业大冶有色金属集团控股有限公司（简称大冶有色）所属新疆萨热克铜矿将生产

出的第一批铜精矿运往大冶有色进行冶炼加工。这标志着大冶有色在推进资源开发战略中又迈出了坚实的一步。

工信部拟制定再生有色金属产业推进计划。

工信部将加快推进再生有色金属等再生资源综合利用产业发展，在对废钢铁、废有色、废旧轮胎、废塑料、

废油、废电子电器、废旧汽车等重点再生资源进行专题研究基础上，研究制定《再生资源综合利用指导意见》；

继续推进再生铜、再生铝、再生铅行业准入管理，促进行业规范发展；研究制定《再生有色金属产业“十三五”

推进计划》。

矿协支持秘鲁 Tia Maria 铜矿冲突双方“休战”。

据外电 5月 13 日消息，秘鲁全国矿业、石油和能源协会(SNMPE)矿业协会主席 Carlos Galvez 周三称，如果

Tia Maria 铜矿相关的冲突仍升级，南方铜业旗下的该铜矿项目开发进程不可能顺利推进。

南方铜业该层人士 Hans Flury 参加了 SNMPE 举行的一个会议，这从逻辑上说明 SNMPE 支持 Tia Maria 铜矿

冲突双方“休战”。

福四通:交易员做多商品，金属进入了复杂环境。

福四通（INTL FCStone）商品分析师 Edward Meir 表示，“尽管基本面恶化，大宗商品似乎仍然相对强劲，

投资者出于美元走软和新政策刺激预期的原因不去做空。相反，他们在做多，似乎与循环周期趋势相反。”

Meir 指出，金属进入了复杂的环境，“金属表现受到限制可能与中国公布的疲软经济数据有关。”

亚特兰大联储下调美国二季度 GDP 增长预期至 0.7%。

美东时间周三中午，亚特兰大联储下调了美国第二季度 GDP 增长预期，从 0.8%下调至 0.7%。若亚特兰大联

http://wallstreetcn.com/node/218008
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=5&ch=0&di=128&fv=11&jk=ddd32fd7f5b48fe5&k=%B7%D6%CE%F6%CA%A6&k0=%B7%D6%CE%F6%CA%A6&kdi0=0&luki=3&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=e58fb4f5d72fd3dd&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_hc&tu=u1695
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=5&ch=0&di=128&fv=11&jk=ddd32fd7f5b48fe5&k=%B4%F3%D7%DA%C9%CC%C6%B7&k0=%B4%F3%D7%DA%C9%CC%C6%B7&kdi0=0&luki=1&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=e58fb4f5d72fd3dd&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=5&ch=0&di=128&fv=11&jk=ddd32fd7f5b48fe5&k=%C3%C0%D4%AA&k0=%C3%C0%D4%AA&kdi0=0&luki=2&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=e58fb4f5d72fd3dd&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_hc&tu=u1695351&u=http:/
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储预测准确，美国上半年的 GDP 将会呈现负增长或零增长，这意味着美国经济事实上的衰退。

若亚特兰大联储预测准确，美国上半年的 GDP 将会呈现负增长或零增长，这意味着美国经济事实上的衰退。

这同时意味着，若要实现全年 GDP 增长 2.5%的目标，美国经济则必须在第三和第四季度增长 5%或以上。

美元指数

美元指数近期维持弱势，对沪铜价格形成一定支撑。

库存数据

http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=5&ch=0&di=128&fv=11&jk=5253f17ceecf371&k=%D1%C7%CC%D8%C0%BC%B4%F3&k0=%D1%C7%CC%D8%C0%BC%B4%F3&kdi0=0&luki=5&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=71f3ecce173f2505&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_
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从上图可以看到上海阴极铜库存持续下降，对期价有一定支撑。

后市展望
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受美元指数弱势影响沪铜主力合约本周窄幅整理，上涨 70 点,收 46040，期价 46360 点为近期强弱分界点。

建议:沪铜近期在 60 周均线附近遇阻整理。短期关注 46360 点，在其之下逢高沽空 CU1507，反之择机短多。
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