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看好（维持） 

 

 本周石化板块领先指数表现 

本周石油石化（中信）板块涨幅-1.69%，领先沪深 300（-2.64%）和上

证综指（-2.09%）。 

本周市场有色、商贸零售、基础化工、纺织服装、农林牧渔等板块大涨，

银行、非银金融、建筑、石化等板块跌幅较大。 

石化板块海越股份（14.8%）、荣盛石化（10.4%）等公司领涨，中国石

油（-5.7%）、中国石化（-5.7%）等公司领跌。 

 国际原油震荡 

国际油价近期芮苒波动较大，但基本上，WTI 稳定在 50 美元一线，

BRENT 稳定在 60 美元一线。本周市场关注的焦点是伊朗核问题谈判，

市场认为如果美伊达成协议，伊朗出口原油将增加，进一步加剧供应过

剩。本周美国制造业数据略低于预期，原油库存增加，初领失业金人数

增加，美元汇率走强。这些数据使油价波动加剧。本周沙特上调了对美

国和亚洲客户的原油售价。 

其他大宗商品方面，由于油价的企稳回升，各主要化工产品价格基本都

底部企稳并反弹，特别是乙烯、丙烯、丁二烯、甲醇等涨幅较大。 

 石化要闻 

当地时间 2 月 7 日，“海洋石油 981”钻井平台开始在安达曼海钻井，

这是我国钻井平台承钻的第一口海外深水探井。。 

中国石化广东石油分公司最新披露，4 月 1 日起，珠三角 14 市 1500

多座中石化加油站将全面供应国五柴油，7 月 1 日起向广东全省供应国

五柴油，比国家规定时间提前两年半。 

 投资策略 

我们建议关注两类公司，一是符合国家政策方向的环保类、天然气类公

司，二是当油价发生反弹时，能够充分受益油价上行的公司。 

 风险提示 

国际油价波动。 

行业研究 
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油价反弹企稳带动化工品价格上涨 
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一、本周市场回顾 

本周，石油石化（中信）涨幅-1.69%，沪深 300 指数涨幅-2.64%，上证

综指涨幅-2.09%，石化行业指数领先大盘表现。 

本周市场有色、商贸零售、基础化工、纺织服装、农林牧渔等板块大涨，

银行、非银金融、建筑、石化等板块跌幅较大。 

本周石化板块海越股份、荣盛石化等公司领涨。中国石油、中国石化等公

司领跌。 

图表 1：本周涨跌幅前五名股票 

公司 涨幅 公司 跌幅 

600387  海越股份 14.8% 601857  中国石油 -5.7% 

002493  荣盛石化 10.4% 600028  中国石化 -5.7% 

600688  上海石化 3.8% 000703  恒逸石化 -5.4% 

600256  广汇能源 2.8% 002221  东华能源 -3.1% 

002377  国创高新 2.5% 000059  华锦股份 -2.4% 

数据来源：WIND，华融证券整理 

二、本周商品回顾 

国际油价近期芮苒波动较大，但基本上，WTI 稳定在 50 美元一线，BRENT

稳定在 60 美元一线。本周市场关注的焦点是伊朗核问题谈判，市场认为如果

美伊达成协议，伊朗出口原油将增加，进一步加剧供应过剩。 

本周美国制造业数据略低于预期，原油库存增加，初领失业金人数增加，

美元汇率走强。这些数据使油价波动加剧。本周沙特上调了对美国和亚洲客户

的原油售价。 

油价短期走势市场仍存在分歧，但我们认为油价可长期看好，但短期内投

资者应该注意波动风险。 

其他大宗商品方面，由于油价的企稳回升，各主要化工产品价格基本都底

部企稳并反弹，特别是乙烯、丙烯、丁二烯、甲醇等涨幅较大。 
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图表 2：WTI 与 BRENT 原油价格走势图，美元/桶 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

美国天然气价格底部震荡，略有反弹。 

图表 3：美国 NYMEX 天然气期货价格走势图 ，美元/mmBtu 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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LPG 价格国产气底部反弹较大。 

图表 4：液化石油气价格走势图，宁波地区进口气与国产气价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

乙烯国际市场价格反弹。 

图表 5：乙烯国际价格走势图，CFR 东北亚，美元/吨 
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数据来源：百川资讯，华融证券整理 

国际市场丙烯价格继续快速反弹。 

图表 6：丙烯国际价格走势图，CFR 中国主港 ，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

丁二烯国际价格底部企稳反弹。 

图表 7：丁二烯国际价格走势图，CFR 中国 ，美元/吨 
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数据来源：百川资讯，华融证券整理 

丙烯酸价格仍在底部反弹。 

图表 8：丙烯酸价格走势图 ，浙江卫星，普酸与精酸，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

甲醇价格震荡向上。 

图表 9：甲醇价格走势图，华东地区市场价 ，元/吨 
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数据来源：百川资讯，华融证券整理 

丁酮价格反弹。 

图表 10：丁酮价格走势图，华东地区市场价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

 

三、石化要闻 

1、“海洋石油 981”第一口海外深水井开钻 

当地时间 2 月 7 日 11 时，随着“海洋石油 981”钻井平台的钻头探入安达曼

海 1721 米深的水下地层，我国钻井平台承钻的第一口海外深水探井开钻。 

“海洋石油 981”首次远赴海外作业，不仅表明平台作业能力和管理水平得

到国际同行的认可，向国际化道路迈出了重要一步，“海洋石油 981”也作为中

国高端装备和服务“走出去”的代表，在国际合作与市场竞争中接受检验，参与

“一带一路”建设。 

根据作业计划，此次开钻的探井预计完钻井深超过 5000 米，是“海洋石油

981”服役以来作业井深最深的一口，并将创造我国半潜式钻井平台作业井深新
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纪录。 

今年元旦，“海洋石油 981”从海南三亚起航，依靠自航能力穿越南海，通

过马六甲海峡，进入印度洋，于1月31日抵达目标作业海域，航行总里程2508.2

海里，历时 31 天，是“海洋石油 981”历史上航行距离最远、时间最长的一次。

当天，平台一次性通过该海域所在国海关和移民局的联合检查，取得作业“通行

证”。 

深水海域已经成为国际上油气勘探开发的重要接替区域。作为中国首座自

主设计、建造的第六代深水半潜式钻井平台，“海洋石油 981”最大钻井深度

10000 米，最大作业水深 3000 米，配备了国际最先进的第三代动力定位系统，

可在中国南海、东南亚、西非等深水海域作业。 

来源：中国海洋石油报 

2、广东提前两年半进入柴油国五时代 

中国石化广东石油分公司最新披露，4 月 1 日起，珠三角 14 市 1500 多座

中石化加油站将全面供应国五柴油，7 月 1 日起向广东全省供应国五柴油，比

国家规定时间提前两年半。 

据介绍，从 2 月初开始，已提前启动国五柴油升级置换工作。4 日，广东

石油在珠三角等 14 市油库的油品置换已经完成，加油站的油品置换目前正在

紧锣密鼓地进行。 

广东石油表示，置换期间，油品售价不变，国五柴油和国四柴油可以混合

加注。与国四柴油相比，国五柴油硫含量下降 80%，按广东省柴油年消费量

1500 万吨计算，全年可减少汽车尾气硫排放 600 吨。 

来源：新华网 

四、投资建议与风险提示 

我们建议关注两类公司，一是符合国家政策方向的环保类、天然气类公司，

二是当油价发生反弹时，能够充分受益油价上行的公司。 

风险提示：国际油价波动。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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