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 华期理财 

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。 

 

 

 

 

投资顾问:黄连武 

电话：0898-66779454 

邮箱：244530653@qq.com 

网址：www.hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

沪铜 3 月预计震荡趋强 逢低做多 

 

一、行情回顾 

（一）美精铜指数：CMX 铜指 2 月开盘 2.4745，最高 2.7130，

最低 2.4625，收盘 2.6915，月 k线为阳线。短期在 2.500美元/磅

附近有支撑。CMX 铜指 2月上涨 7.96%。技术面看,月 RSI14=37.5165

触底反弹。 

 

 美精铜指数月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心 

   （二）沪铜主力合约合约：沪铜主力合约 2 月上涨 3680 点，幅

度 9.41%，月 k 线为阳线,近期 41500 点附近有支撑。1 月开 39580

点,收盘 42770点。 

 

          沪铜月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心 

 

http://www.hrfutu.com.cn/
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二、有关信息  

李克强：财政政策必须加力增效。 

国务院国务院总理李克强 2月 25 日主持召开国务院常务会议，部署加快重大水利工程建设、以公共产品投

资促进稳增长。会议认为，应对当前经济下行压力，保持经济运行在合理区间，积极的财政政策必须加力增效。 

2015 年全球主要经济体增长预期：中国仍然居首。 

外媒经济学家周三(2月 25 日)发布的最新调查研究报告显示，全球经济将在 2015 年增长 3.2%，相比 2013

年和 2014年的 3.3%增速进一步放缓，但此后在 2016 年将快速回升到 3.7%。而从增速上来看，亚洲和非洲的部

分新兴经济体仍名列前茅，即使与过去数年相比其经济增速已开始放缓。 

调查认为，中国、菲律宾、肯尼亚、印度和印尼等发展中国家将在 2015年录得 5%以上的高速增长，鉴于这

些国家的经济总量占到了全球 GDP总量的 16%，因此其高速增长状况将仍是带动全球经济的主要引擎之一。 

与之相对的是，占全球 GDP 总量四分之一的美英两个在 2015年的经济增速则分别仅为 3.1%和 2.6%，但这仍

好于其他大多数的发达经济体。欧元区经济在强力宽松政策的刺激下，年内也最多能实现 1.2%的整体增速，而

如此增长状况的前提还必须是希腊局势在此后不会再度恶化。而日本的经济增速或也与欧元区相似，徘徊在 1%

上下。 

中国仍将是 G20 国家中经济增长表现最佳者，尽管其经济增速已经难以再达到此前多年间所录得的两位数水

平。此前，中国经济在 2014年四季度同比增长 7.3%，而在 2015 年全年的增速预计将维持在 7%左右。为了遏制

经济增速进一步放缓，中国央行正在推行更多的宽松货币政策措施，可能会在年内进一步降准降息。 

杨红旭：2015年一线城市房价将有 10%涨幅。 

据经济之声报道，《不动产登记暂行条例》将于 3 月 1 日起实施。而不动产登记暂行条例实施细则目前正在

征求各方意见,也有望在近期推出。 

按照《条例》规定，不动产登记对象为集体土地所有权，房屋等建筑物、构筑物所有权，森林、林木所有权，

耕地、林地、草地等土地承包经营权，建设用地使用权，宅基地使用权，海域使用权，地役权，抵押权和法律规

定需要登记的其他不动产。全国所有城镇都必须将其纸质房产档案录入电子信息库，并建立本地的住房信息系统。 

上海某房地产研究院副院长杨红旭认为：不动产统一登记是一项基本制度建设，并不是直接的调控政策，长

期来看对房价影响偏向中性。而 2015年房价将呈现区域分化严重的特点，一线城市将有 10%的涨幅。 

2 月汇丰中国制造业 PMI 超预期，创四个月新高。 

2 月汇丰中国制造业 PMI初值回升至 50.1，继前两个月均低于荣枯线 50 后出乎市场预期反弹，创四个月新

高。澳元对美元汇率一度刷新两个月新高。分析人士认为，中国制造业活动春节期间略有好转，但不宜过度解读，

仍需增加宽松措施促进增长。 

彭博：中国已做好支持楼市政策储备或降低二套房首付。 

http://www.gov.cn/guowuyuan/2015-02/25/content_2821764.htm
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=11&jk=43b49583d11b038d&k=%C8%AB%C7%F2%BE%AD%BC%C3&k0=%C8%AB%C7%F2%BE%AD%BC%C3&kdi0=0&luki=4&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=8d031bd18395b443&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_hc&tu=u1695351&u=http://news.smm.cn/r/2015-02-26/3694093.html&urlid=0
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=11&jk=43b49583d11b038d&k=%BE%AD%BC%C3%D4%F6%B3%A4&k0=%BE%AD%BC%C3%D4%F6%B3%A4&kdi0=0&luki=3&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=8d031bd18395b443&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_hc&tu=u1695351&u=http://news.smm.cn/r/2015-02-26/3694093.html&urlid=0
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=11&jk=43b49583d11b038d&k=%D4%F6%CB%D9&k0=%D4%F6%CB%D9&kdi0=0&luki=5&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=8d031bd18395b443&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_hc&tu=u1695351&u=http://news.smm.cn/r/2015-02-26/3694093.html&urlid=0
http://wallstreetcn.com/node/214550
http://wallstreetcn.com/node/214559
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彭博援引知情人士报道，中国政府已做好房地产政策储备，以应对经济持续下滑及房地产市场低迷。储备政

策包括降低购买二套房的首付比例。中国并考虑调整二手房交易营业税的免征期限，由 5年后免征恢复至 2 年后

免征。不过，彭博社也称，财政部没有立即对此消息回复置评。 

智利国家铜业 2 月铜产量或减少 4000吨。 

智利当地报纸报道称，智利国家铜业公司(Codelco)周五预计该公司今年 2 月铜产量至少减少 4000 吨，因旗

下 El Teniente 铜矿上月发生火灾；这凸显出今年铜供应可能较为收紧。 

在 1月 29日，该公司旗下 El Teniente 铜矿发生火灾，大货续燃烧了约两个小时，该铜矿生产自那之后一

直处于暂停状态。该公司在致员工的一封信中称，预计受该铜厂的火灾影响，其今年第二季度的铜产量料减少

4000-5000 吨，而 3 月的铜产量也将略微受到此次火灾的影响，预计到今年 4 月，该火灾的影响才会消退，也就

是说届时该公司铜产量才会恢复正常。 

2014年 2 月，El Teniente 铜矿产铜 32,900 吨。 

ICSG:2014年 11 月全球精炼铜市供应短缺 42,000吨。 

国际铜业研究组织(ICSG)在最新发布的月报中称，2014年 11 月，全球精炼铜市场供应短缺 42,000吨，10

月供应短缺29,000吨。ICSG称，2014年1-11月，全球精炼铜市场供应短缺640,000吨，2013年同期为短缺278,000

吨。 

Natixis:受基本面转好支撑，铜价料在今年反弹。 

据外电 2 月 24日消息，法国外贸银行（Natixis）周二在一份报告中称，“由于铜价已经大幅下挫，基本面

出现走强的最初迹象将支撑铜价在今年剩余时间内反弹。” 

该行指出，矿山减产以及加工费用降低可能放缓精炼铜产出增长速度。 

赞比亚今年铜产量料接近 90 万吨。 

赞比亚总统 Edgar Lungu 在 Facebook 表示，预计该国政府和矿业公司就新的矿业税的分歧将在数周内获得

解决。预计赞比亚今年铜产量料接近 900,000吨，为自 1975 年以来最高水平。 

路透:智利干旱影响铜作业或缓解过剩压力。 

据伦敦/圣地亚哥 2月 25 日消息，全球最大铜生产国--智利发生干旱，对耗水量极大的铜生产作业造成重大

影响，可能将成为今年又一个可能减轻铜市过剩的因素。 

英美资源集团（Anglo American）和必和必拓（BHP Billiton）均表示，极度干燥的天气导致限制用水，而

从废矿石中分离矿体到压下重型卡车卷起的灰尘都需要用水，对生产造成冲击。 

英美资源执行长 Mark Cutifani 上周表示，“智利目前仍处在干旱中，这仍然是个风险，事实上已经对 11

月和 12 月的生产造成影响。” 

http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=11&jk=b4d5b463a3996550&k=%D6%C7%C0%FB&k0=%D6%C7%C0%FB&kdi0=0&luki=1&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=506599a363b4d5b4&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_hc&tu=u1695351&u=http://news.smm.cn/r/2015-02-25/3693649.html&urlid=0
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=11&jk=2a79e7a5d054727a&k=%CD%E2%C3%B3&k0=%CD%E2%C3%B3&kdi0=0&luki=1&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=7a7254d0a5e7792a&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_hc&tu=u1695351&u=http://news.smm.cn/r/2015-02-25/3693579.html&urlid=0
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=11&jk=2a79e7a5d054727a&k=%D6%A7%B3%C5&k0=%D6%A7%B3%C5&kdi0=0&luki=2&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=7a7254d0a5e7792a&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_hc&tu=u1695351&u=http://news.smm.cn/r/2015-02-25/3693579.html&urlid=0
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=11&jk=2a79e7a5d054727a&k=%BC%D3%B9%A4&k0=%BC%D3%B9%A4&kdi0=0&luki=4&n=10&p=baidu&q=20080049_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=7a7254d0a5e7792a&ssp2=1&stid=0&t=tpclicked3_hc&tu=u1695351&u=http://news.smm.cn/r/2015-02-25/3693579.html&urlid=0
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法兴： 美联储即将删除“耐心”措辞，6 月将加息。 

法兴银行认为，耶伦在国会所做证词显示美联储已十分接近于将“耐心”这一措词从货币政策声明中移除。

预计美联储将在 3月 18 日修改前瞻指引，6月将进行首次加息。耶伦周二表示，修改前瞻指引意味在任何会议

上都可能加息。 

 

三、美元指数 

美元指数近期在 95 点附近遇阻徘徊，短期对沪铜价格上涨有一定支撑。 

 

 

美元指数 来源：文华财经，华融期货研究中心 

四、库存数据 

http://wallstreetcn.com/node/214546
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                         LME库存数据 来源：99期货，华融期货研究中心 

 

                            沪铜库存数据 来源：99期货，华融期货研究中心 
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从上图可以看到上海阴极铜库存持续增加，对期价上涨有一定的压力。 

五、后市展望  

 

 CMX铜指周 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心 

 

 沪铜主力合约日 k线 来源：文华财经，华融期货研究中 
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技术上看 CMX铜指周 k线震荡企稳，向上寻求新的上升空间，2.500 美元/磅附近有支撑，近期 2.500 美元/

磅为强弱分界点，短期 2.7500美元/磅有一定阻力。LMX铜指周中长期技术指标 RSI14=40.0692触底反弹。 

沪铜主力合约近期在 41500 点上方震荡趋强，41500 点附近有支撑，2月上涨 3680点，幅度 9.41%，月 k线

收阳线，预计 2015年 3 月在 2月震荡趋强的基础上维持震荡上涨的概率较大。关注 CU1505 在 41500点上方的运

行状态，近期在 41500点上方逢低做多为宜，止损 41500点。 
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