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 华期理财 

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。 

 

 

 

  

投资顾问:黄连武 

电话：0898-66779454  

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

沪铜本周弱势整理 短线逢高沽空 

 

   市场走势 

受欧央行推出资产购买计划美元指数大涨影响沪铜 1503本周弱

势整理,收 41010，期价在 42500 点附近有阻力。周五开 41480,最高

41800 点,幅度 1.42%,振幅 41800-40670=1130 点,减仓 9988。本周

CU1503 下跌 30 点。 

 

    CMX铜指 

CMX铜指周五截止北京时间 15：19 分下跌 0.0275美元/磅，收

2.5525 美元/磅,近期在 2.6700美元/磅附近有阻力。CMX铜指周 k线

为阴线。本周开盘 2.6340，收盘 2.5515，下跌 2.52%。技术面看,期

价维持弱势。 

 

 

     

 

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。 

 

 
 

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
http://finance.qq.com/a/20150122/080024.htm
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现货价格 

SMM 1月 23日讯：今日上海电解铜现货报贴水 30元/吨至升水 30 元/吨，平水铜成交价格 41070 元/吨-41570

元/吨，升水铜成交价格 41100 元/吨-41630 元/吨。沪期铜弱势，持货商报价甚早，早间基本维持昨日午后水平

报价，在贴水 10 元/吨-升水 30 元/吨，但市场整体货源仍充裕，尤其好铜货多价廉，率先调降升水出货，与平

水铜几无价差，平水铜被迫调价，出现贴水报价，湿法铜品牌货源亦有限，第二交易时段前后，铜价快速下滑近

500元/吨，但由于供应压力以及消费不力，现铜升水反继续下滑，近午间好铜已平水出货，平水铜全线贴水，

日内中间商操作空间有限，下游仍以刚需维持，市场成交稀少。 

 

本周信息 

 

李克强：不搞大水漫灌，实行定向调控。 

“我这里要向大家传递的信息是，中国不会发生区域性、系统性的金融风险，中国经济不会硬着陆。”中国

国务院总理李克强在 1月 21 日达沃斯论坛开幕式上发表主题为“中国经济转型的全球影响”时表示。他还强调，

“实施积极的财政政策和稳健的货币政策，不会搞大水漫灌，而是更加注重预调微调，更好的实行定向调控，确

保经济运行在合理的区间” 

周小川：中国央行无意向市场注入过多流动性。 

中国央行无意向市场注入过多流动性。全球经济有三点忧虑：一是地缘政治；二是大宗商品价格；三是量化

宽松。2014年夏天，很多新兴市场看到不寻常的资本流入，这被看成经济不确定性和经济波动的源头。 

时隔一年央行重启逆回购，向市场注入 500 亿资金。 

央行今日在公开市场进行 500亿元 7 天期逆回购操作，这是时隔一年后央行重启逆回购操作。据彭博引述一

级交易商交易员称，这次 7 天期逆回购的中标利率为 3.85%。这一水平低于当前银行间市场 5%左右的 7 天质押式

回购利率。 

2014 年中国 GDP 实现 63.65万亿元 同比增 7.4%。 

2014 年，面对复杂多变的国际环境和艰巨繁重的国内发展改革稳定任务，党中央、国务院坚持稳中求进工

作总基调，牢牢把握发展大势，全力深化改革开放，着力创新宏观调控，奋力激发市场活力，努力培育创新动力，

国民经济在新常态下保持平稳运行，呈现出增长平稳、结构优化、质量提升、民生改善的良好态势。 

    初步核算，全年国内生产总值 636463 亿元，按可比价格计算，比上年增长 7.4%。分季度看，一季度同比增

长 7.4%，二季度增长 7.5%，三季度增长 7.3%，四季度增长 7.3%。分产业看，第一产业增加值 58332亿元，比上

年增长 4.1%；第二产业增加值 271392 亿元，增长 7.3%；第三产业增加值 306739亿元，增长 8.1%。从环比看，

四季度国内生产总值增长 1.5%。 

http://wallstreetcn.com/node/213444
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2014 年中国房地产开发投资同比增长 10.5%。 

2014年中国房地产开发投资同比增长 10.5%。1－11月房地产开发投资同比增长 11.9%。 

2014年 12月规模以上工业增加值同比增长 7.9%。 

2014年 12 月规模以上工业增加值同比增长 7.9%，前值为同比增长 8.3%。 

中国 12 月外汇占款创 8年来最大降幅。 

中国央行本周一的数据显示，去年 12 月全部金融机构外汇占款环比减少 1,184 亿元人民币，为去年 8 月以

来再度出现负增长，并创下 2007年 2月以来最大下降值。市场人士认为，因中国降息导致人民币出现贬值压力，

这或成为外汇占款快速下降的主因。 

对冲基金资深人士透视铜价下跌。 

剑桥大学金融学博士、对冲基金资深人士孔令洲。作为业内人士，对铜价下跌的成因，他分析认为：其一：

供过于求，导致铜价下跌。其二：美元升值，是另一原因。美元走强，受到市场追捧，以美元计价的大宗商品，

短期价格下行可能性较高。 

中国听到“通缩”敲门声。 

中国经济进入新常态的判断中不包含物价水平的持续下跌，连续 34月呈负增长的 PPI和连续四个月 1.5%左

右的 CPI，使中国经济具有通缩的某些特征。但中国现在物价下跌既不是“费雪紧缩”，也不是欧洲和日本的衰

退式紧缩，而是“结构调整型紧缩”。 

中国当下物价指数持续下降是由欧美全球金融危机引致的全球需求下降、地缘政治关系主导和美元升值周期

助力下的原油、国际大宗商品价格下跌的全球性因素的结果;也是国内投资需求趋弱、去库化、货币供给与信贷

趋缓和货币流动性急剧下降的结果。 

尽管中国经济进入新常态的判断中不包含物价水平的持续下跌，但国家统计局的数据表明的事实是，工业生

产者价格指数自 2012年 3月以来连续 34月呈负增长，2014年 12月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 3.3%，

工业生产者购进价格同比下降 4.0%;全年工业生产者出厂价格同比下降 1.9%，工业生产者购进价格同比下降

2.2%。PPI已非常接近于 1997-2001年通缩时期的水平。CPI在 2011年 7 月份 6.45%达到阶段性的高点后，尽管

2014 年全年 CPI 上涨仍为 2%，但在 2014 年第三季度开始下降到了 2%以内，后 2014 年 12 月份，全国居民消费

价格总水平同比上涨 1.5%，虽然较 11 月份的 1.4%轻微回升，但低于全球主要国家 2%的通胀目标率，远低于政

府工作报告确定的 3.5%的调控目标。随着 2014 年下半年原油与大宗商品价格下跌，中国 PPI与 CPI预计还会进

一步下降。可以说，近两年来，中国物价总水平的变动趋势已经表现出了通缩的一些重要特征，但鉴于中国 CPI

并没有呈持续的负增长，因此说中国出现了“准通缩”的迹象可能更为恰当。 

湖南 2014 年投入地质勘查 5.3亿元 新发现矿产地 15 处。 

据省国土资源厅网站消息 受全球矿业低迷的影响，2014年湖南省地勘投入大幅萎缩，全省投入地质勘查资

http://wallstreetcn.com/node/213308
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金 5.3 亿元，全年新发现矿产地 15处，其中大型 3处、中型 4 处、小型 8 处。其中老矿山边深部找矿取得了突

破性进展，常宁水口山铅锌矿边深部找矿项目钻孔见厚达 300多米的铜和磁铁矿。 

惠誉预估今年铜市过剩约为 10-15万吨。 

惠誉国际信评（Fitch Ratings Ltd.）报告表示，受到中国需求支撑，以及新铜矿推迟投产等因素的影响，

铜价预期可以避免遭遇像原油与铁矿石那样大幅度的下跌走势。惠誉指出，虽然中国的经济增长放缓，但是月度

的铜进口量并未出现实质性的下滑，而新铜矿的推迟投产则意味铜市的过剩可能会低于原先的预期。惠誉预估今

年铜市过剩约为 10-15万吨。 

汇丰下调 2015 年铜价预期至 6447美元。 

SMM 1月 20 日讯：汇丰日前将 2015 年铜均价预期从 7250 美元每吨下调至 6447美元每吨。预计至 2017年

铜价会反弹至 8,500 美元每吨。该行预计结构性短缺情况将会押后。 

IMF大幅下调全球增长前景 预计 2015 年中国经济增速仅 6.8%。 

IMF将 2015-2016 年的全球增长率预期分别下调 0.3 个百分点至 3.5%和 3.7%，下调幅度为三年来最大。其

预计中国经济今明两年增速分别为 6.8%和 6.3%，比上一期下调了 0.3和 0.5个百分点。美国则是唯一一个增长

预测上调的主要经济体。 

美联储通讯社：美联储将按计划在年内加息。 

有“美联储通讯社”之称的《华尔街日报》记者 Jon Hilsenrath 表示，美联储有望在今年晚些时候开始提

高短期利率。多位美联储官员预计将在今年年中调整接近于零的短期基准利率。如果美联储计划在 6月加息，那

其将在 3 月把“耐心”的措辞从声明中剔除。 

德国 12 月 PPI 意外骤跌，跌幅创逾五年之最。 

德国统计局(Destatis)周二(1月 20日)公布的数据显示，12月生产者物价指数(PPI)月率意外暴跌，单月跌

幅创下逾 5年以来之最，表明该国的企业定价能力急剧恶化，其通缩形势风险加剧。 

数据显示，德国 12月 PPI月率下跌 0.7%，创 2009 年 7月以来最低，预期下跌 0.4%，前值持平。 

数据还显示，德国 12月 PPI 年率下跌 1.7%，预期下跌 1.4%，前值下跌 0.9%。 

德国统计局还在今天的报告中指出，德国 12 月生产者物价指数跌至 104.8。 

2014 年经济增速仍属适当，房价已基本见顶。 

20 日，国家统计局公布 2014 年国民经济数据显示，2014 年 GDP 为 636463 亿元，同比增长 7.4%，创下 24

年以来的新低。北京大学经济研究所常务副所长苏剑做客中新网财经频道视频访谈时表示，去年经济增速适当，

放缓主要是外需下降和房价下跌所致。居民收入跑赢 GDP,就业形势好于预期，中小企业贡献较大。他预计，2015

年经济增长目标会调降至 7%，房价已基本见顶，今年楼市和房地产投资仍将低迷。 

http://wallstreetcn.com/node/213331
http://wallstreetcn.com/node/213334
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欧央行 QE 不足以解决希腊流动性问题。 

据路透社报道，希腊财长 Gikas Hardouvelis 出席某经济论坛会议，期间表示，单独欧央行 QE不足以解决

希腊经济中出现的流动问题。QE 是货币政策措施的一种，它有助于提高流动性，提高人们对商品和服务的需求。 

Hardouvelis表示，如果欧央行推出 QE 的规模为 5500 亿欧元，那么其中将有 159 亿欧元是用来购买希腊政

府债券的，该规模不会受希腊主权债务评级以及其他因素影响。 

美联储“QE4 先生”改口：应该尽快加息。 

圣路易斯联储主席 James Bullard 表示，因美国经济正趋于强劲，盼望在接下来几个月加息，现在的联邦基

金利率低于正常水平 400 个基点。针对近期美国国债收益率的下滑，Bullard 认为这主要是受到了欧洲央行 QE

预期的影响，与美国经济无关。 

高盛:铜价有下滑至 6000 美元的风险。 

投行高盛(Goldman Sachs)周二称，未来 12个月，铜价将面临下行压力，因中国房地产市场仍在衰退，该行

认为未来 12 个月铜价有下滑至 6000 美元/吨的风险。 

花旗:中国投机客比西方投机客更看空铜。 

驻上海的商品策略师 Ivan Szpakowski 表示：“几个月以来，中国的投机客比西方投机客更加看空。一部分

原因是他们看到许多精炼产能在中国投产。他们密切跟踪这一趋势，下半年出现了相当猛烈地增长。” 

全球增长乏力，美联储重新审视经济预期。 

在全球经济疲软、美国消费支出数据令人失望的背景下，美联储官员正在重新审视其经济预期。旧金山联储

主席上周表示，他将会调整对美国的预期，因为海外经济增速在放缓。亚特兰大联储主席也提到，他主张“谨慎”

加息。这两位联储主席今年都有投票权。 

欧央行 QE 遭德国警示风险。 

尽管欧洲央行行长宣称 QE 计划获得管委会“绝大多数”支持，但这项购债计划仍然遭到了管委会两位德国

成员带头的反对。 

 

美元指数 

美元指数近期在 90 点上方强势运行，抑制沪铜反弹空间。 

http://wallstreetcn.com/node/213450
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库存数据 
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从上图可以看到 LME 阴极铜库存持续增加，抑制期价上涨。 

后市展望 

 



 

                    研发客服产品系列• 周评 
 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分                          8                                           编辑：窦晨语 

 

受欧央行推出资产购买计划美元指数大涨影响沪铜 1503 本周弱势整理,收 41010，期价在 42500点附近有阻

力。建议:预期沪铜维持弱势。技术上短期关注 42500点，在其之下逢高沽空 CU1503，止损 42500 点。 
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