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 华期理财 

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。 

 

 

 

  

投资顾问:黄连武 

电话：0898-66779454  

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

  沪铜本周反弹整理 逢高沽空 

 

   市场走势 

受股市强势影响沪铜 1502 本周小幅反弹整理,收 46080，期价在

47500 点附近有阻力。周五开 45620,最高 46440 点,幅度 1.23%,振幅

46440-45580=860 点,减仓 30750。本周 CU1501 上涨 100 点。 

 

    CMX铜指 

CMX 铜指周五截止北京时间 16：27 分上涨 0.0035 美元/磅，收

2.9185 美元/磅,近期在 3.0500 美元/磅附近有阻力。CMX 铜指周 k线

为整理小阳线。本周开盘 2.8445，收盘 2.9170，上涨 2.44%。技术面

看,期价在阻力区间 2.9500-3.1000 下方弱势整理。 

 

 

     

 

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。 

 

 
 

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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现货价格 

SMM 12月 5日讯：今日上海电解铜现货报升水90元/吨至升水140元/吨，平水铜成交价格46820元/吨-46960

元/吨，升水铜成交价格 46850 元/吨-47020 元/吨。沪期铜延续涨势，高位窄幅波动，而国内股市巨幅动荡，令

市场关注焦点转至股市，现铜市场交投积极性趋淡，持货商维稳昨日水平报价，但市场询价者甚少，投机商观望

为主，下游维持按需接货，今日交投占比以下游为主，整体供需呈现拉锯。 

 

本周信息 

统计局公布 11 月 PMI 为 50.3% 创 9 个月最低。 

2014 年 11 月，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.3%，比上月回落 0.5 个百分点，但继续高于临界点，

表明我国制造业总体上仍保持扩张态势。原材料库存指数为 47.7%，比上月下降 0.7 个百分点，持续低于临界点，

表明制造业生产用原材料库存量继续回落。 

11 月汇丰制造业 PMI 终值 50 创半年低点。 

汇丰控股周一公布，11 月汇丰制造业 PMI 终值 50，为半年低点。APEC 会议期间停限产对实体经济带来下行

压力。PMI 指数高于 50表明制造业活动较前月扩张，低于 50则说明较前月萎缩。 

汇丰大中华区首席经济学家屈宏斌表示，本次数据显示制造业扩张乏力，经济活动疲软。期待货币财政政策

进一步宽松对冲经济下行压力。 

中金宏观表示，通过 PMI 数据，预计下周陆续公布的主要经济数据可能均走势较弱，经济下行压力大，通缩

风险隐现，就业和中小企业经营恶化。目前看，11月 21 日的降息、25日的下调回购发行利率的举措，对降低银

行间利率和实体经济融资成本的作用仍未充分体现，货币政策放松力度将继续加码，包括降低法定存款准备金率

和继续降息，尤其是大幅调降银行间利率的压力增大。 

汇丰中国制造业 PMI 是根据汇丰对 420 多家制造企业采购主管的月度问卷调查编制的。今日早些时候，中国

物流与采购联合会与国家统计局联合公布的数据显示，中国 11月官方制造业 PMI 为 50.3，较 10 月的 50.8 降低

了 0.5 个百分点。 

四成线缆企业继续看空铜价。 

上海有色网（SMM）调研结果显示，有 42%的线缆企业继续看空近期铜价，29%的线缆企业表示近期铜价将保
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持区间震荡，5%的线缆企业认为铜价将走出反弹上行态势，24%的线缆企业表示难判断。 

看空企业认为，国内央行降息效果释放仍需要时间，相反的，降息反而暗示出国内经济正面临巨大下行压力，

并且在银行不良贷款双升的情况下，市场流动性依然趋紧；而大宗商品市场上油价跌势延续依然是打压市场信心

的巨大隐患，加之在美元的压制下，铜价将很快的回到之前多空反复博弈所构建的震荡平台；从基本面来看，10

月国内精铜产量 73.3 万吨，创历史新高；进口 30.6 万吨至年内次高点，近期沪伦比值修复，更刺激进口铜流入

国内市场，市场供应不断加大，同时本周临近月末，持货商逢高换现意愿加大，现货升水难以维持高位运行，逐

渐呈现回落态势，难以支撑期铜价格，而年末企业在资金压力下对四季度冲量难有作为，所以在这种明显供大于

求的态势下，铜价将重返跌势。 

29%的线缆企业表示近期铜价将保持区间震荡。因为短期内全球宏观环境整体消息温和，美国方面经济复苏

仍有担忧，美元指数在高位 88 点附近的震荡运行，依然制约着铜价的上下波动；其他消息面上，国内央行“放

水”短期利好股市和大宗商品市场，但是从最近盘面来看，铜价仍未获得有效突破运行区间的动力；从基本面来

看，上期所库存近期出现缓步回升，这是近期比值回升带来的进口铜的冲击造成。从 LME 最新注销仓单报告显示

注销仓单增加至 26100 吨，增幅达 22%，是 10月 27 日以来的最大增幅，说明未来铜库存仍将重返下降态势，但

短期供应压力暂难缓解。同时，从技术面来说铜价均受制于 60 日均线，上方压力突破受阻，下方近日均线表现

粘连支撑较强，铜价区间整理态势不变。 

5%的线缆企业认为铜价将走出反弹上行态势，11 月 21 日中国央行降息的效果将继续释放消化，整体意味着

国内流动性的宽松，刺激了国内股市，A股连续放量增仓上行，后续上涨动力仍然充足；他们同时认为，降息意

味着中小型企业面临的资金压力实力将出现缓解，从 SMM 调研来看，如今国内铜加工企业所面临的资金压力一旦

放宽，那么部分企业的开工和经营将会得到提振，有效增加国内铜的实际需求。 

另有 24%的线缆企业表示对近期铜价难言判断。 

制造业拖累，汇丰中国综合产出指数创 6个月新低。 

中国汇丰综合 PMI 数据显示，中国 11 月商业活动进一步扩张。而 11 月中国汇丰综合产出指数为 51.1，低

于 10月的 51.7，显示边际增长率为 6个月最低。商业活动增速的放缓主要受到了制造业增速放缓的影响。APEC

会议期间停限产的负面影响对经济带来下行压力。而服务业商业活动依然以稳定速度扩张。 

林毅夫：中国经济增速快速下滑的根源。 

http://wallstreetcn.com/node/211494
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中国作为一个转型经济和发展中经济，并不否认其体制机制必然存在许多需要改进的问题。但著名经济学家

林毅夫认为，从 2010 年第一季度以来的增长速度下滑，更多的是由于外部性的、周期性的原因造成。 

哈铜集团属下热兹卡兹甘铜冶炼厂恢复生产。 

国际文传电讯社阿斯塔纳 11 月 12 日讯，哈铜业集团在周三新闻发布会上宣布,哈铜业集团属下热兹卡兹甘

铜冶炼厂经过两个多月的筹备工作已完全恢复生产，阴极铜年产量可达 10 万吨，原工作人员仍可在冶炼厂就业，

工资待遇保持不变。 

欧元区低迷之势恐将经久不衰。 

对大多数银行而言，流动性并不是一个大问题。他们只是很谨慎，即便其已通过欧洲央行最新的压力测试。

这波谨慎态势源自于经济形势黯淡，贷款需求亦未升温。 

油价下跌将提高消费者的购买力，但因燃料税较高，因此影响效力有限。不过，欧洲庞大的老年人口很有可

能存得多花得少。这不利于税收和欧洲央行，央行认为能源价格下跌将通过生产系统，成为一个难以阻挡的通缩

力量。 

欧元区经济表现乏力。预料该区域进展将相当迟缓，且有很高的机率再度陷入危机之中。 

英美资源智利铜矿遭遇专业人员罢工。 

《MINING.com》11 月 28 日引述智利当地媒体报导，全球第五大矿商英美资源（Anglo American Plc）位于

智利的洛斯布隆塞斯（Los Bronces）铜矿，包括工程师、地质学家等专业人员 28 日发动罢工，称与公司在进行

了 45 天的协商之后仍无法获得共识。这是智利私有铜矿首度遭遇专业人员的罢工。该矿以产能计是全球的第四

大铜矿。 

矿石品位下滑，智利 10 月铜产量年减 2.5%。 

普氏能源信息报导，全球最大铜产国智利统计局 11月 28 日公布，2014 年 10 月，智利铜产量较去年同期的

507,694 公吨减少 2.5%至 495,248 公吨，主要因为矿石品位（矿石中的金属含量）下滑的影响；1-10 月铜产量

则是较去年同期的 474.7 万吨增加 0.6%至 477.7 万吨。 

Freeport 旗下印尼铜矿以 80%产能运营。 

美国自由港迈克墨伦铜金矿公司驻印尼的首席执行官周四表示，由于此前与印尼政府就矿业出口问题产生纠
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纷，以及考虑到工人的安全曾一度中断生产，该公司旗下位于印尼的铜矿目前尚未以全部产能运营，目前产能利

用率为 80%。 

五矿资源刚果 Kinasevere 项目今年计划产铜 6万吨。 

五矿资源日前称，今年公司旗下刚果 Kinasevere 项目的铜产量计划将达 6 万吨，尽管电力供应短缺造成项

目延迟。五矿资源还拥有刚果 Mutoshi 矿场，但还要看国家矿商——刚果(金)国有企业采石采矿总公司是否选择

接管该项目。 

高盛预计明年有 6300 亿资金从楼市撤出。 

岁末将至，各大投行纷纷发布自己对 2015 年的相关预测。高盛中国于 1日就 2015 年宏观经济及 A股策略召

开媒体见面会，提出明年有 4000 亿资金从楼市转向股市。高盛中国首席策略分析师刘劲津表示，这一数据相对

保守。 

高盛中国认为明年国内的房地产投机需求可能进一步下降。根据高盛的推算，2013 年投机性需求为 18%，2014

年和 2015 年可能进一步下降至 12%和 3%。 

印尼宪法法院终裁，维持原矿出口限制。 

据外电 12月 3日消息，印尼宪法法院周三决定维持今年 1月开始执行的原矿石出口限制，拒绝了矿业公司

的请求。 

法院裁决禁令确保了印尼国内冶炼厂的矿石供应。首席大法官 Hamdan Zoelva 称此次裁决为终审。 

花旗和 Mercuria 因金属融资案对簿公堂。 

据伦敦 12月 3日消息，伦敦一法院周三表示，受中国金属潜在欺诈案影响，为追讨逾 2.7 亿美元的相关金

属融资还款，美国花旗银行与瑞士贸易公司 Mercuria 对簿公堂。 

2015 年房地产拉动铜消费 450 万吨上下。 

预期房地产明年竣工增速大概在 5% - 6%的水平,整体铜消费增速约为 6.3% - 6.6%,拉动的铜消费大约为 450

万吨的水平,悲观情况下地产对铜消费的拉动会在这个基础上减少约 50万吨,而乐观情况下会增加约 60万吨。 

费城联储主席 Plosser：美联储风险在于加息太晚。 

http://wallstreetcn.com/node/211560
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费城联储主席 Charles Plosser 周三表示，通胀压力将随着美联储等待加息时间延长而增强；通胀数据总是

会有起落，但最重要的通胀预期已很好地“锚定”下来。他坦言，自己最大的担心就是美联储会冒着通胀上升的

风险过晚地加息。 

美元指数 

美元指数近期在 87点上方强势运行，抑制沪铜反弹空间。 

 

库存数据 
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从上图可以看到 LME 阴极铜库存小幅增加，短期抑制期价上涨。 

 

后市展望 
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受股市强势影响沪铜 1502 本周小幅反弹整理,收 46080，期价在 47500 点附近有阻力。建议:预期沪铜将震

荡趋弱。技术上短期关注 47500 点，在其之下逢高沽空 CU1501，止损 47500 点。 
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