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 华期理财 

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。 

 

 

 

  

投资顾问:黄连武 

电话：0898-66779454  

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

  沪铜本周震荡下跌 寻机沽空 

 

   市场走势 

受道琼斯指数持续弱势等利空影响沪铜 1412 本周震荡下跌，再

创新低,期价在 48000 点附近有阻力。周五开 47000,最高 47360 点,

收盘 46750 点,幅度 2.01%,振幅 47360-46700=660 点,减仓 15858。本

周 CU1411 下跌 490 点。 

 

    CMX铜指 

CMX 铜指周五截止北京时间 16：28 分下跌 0.0225 美元/磅，收

2.9575 美元/磅,近期在 3.0500 美元/磅附近有阻力。CMX 铜指周 k线

为下跌阴线，。本周开盘 3.0310，收盘 2.9585，下跌 2.49%。技术面

看,期价向下跌破震荡区间 3.100-3.300 后中线趋弱。 

 

 

     

 

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。 
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现货价格 

SMM 10月17日讯：今日上海电解铜现货报升水60元/吨至升水150元/吨，平水铜成交价格47550元/吨-47750

元/吨，升水铜成交价格 47580 元/吨-47800 元/吨。沪期铜延续跌势，市场保值盘流出，早间维持前一交易日水

平报价，但随着进入第二交易时段，期铜底部再次下沉，有长单需求的投机商借机入市收货，吸收低价货源，加

之下游在铜价跌至 48000 元下方后逢低采购有所增加，持货商低价惜售，而由于低端铜受青睐，与好铜价差继续

收窄，市场逢低成交有明显改善，交投以中间商为主，多认为铜价超跌后有修正需求，适时择机入市，但空头氛

围仍未变。 

 

本周信息 

9 月中国 PPI 同比下降 1.8%。 

2014年9月份，全国工业生产者出厂价格同比下降1.8%，环比下降0.4%。工业生产者购进价格同比下降1.9%，

环比下降 0.4%。1-9 月平均，工业生产者出厂价格同比下降 1.6%，工业生产者购进价格同比下降 1.8%。 

高铁新计划或增数万公里，料激线缆业铜需求。 

据媒体报道，“十三五”铁路规划草案思路可能包括省会城市之间通高铁，甚至省际之间都可以通过时速至

少 250 公里的线路加快交通联系。由此，“十三五”期间新规划的高铁可能要增加数万公里。 

对此，SMM 与国内铁路线缆企业沟通后发现，企业对此都抱有期待，因为年内线缆企业因为电网投资增速放

缓、房地产下滑影响，经营和销售压力巨大。而铁路方面订单确实表现良好，各地政府建设新铁路的积极性也较

高，同时因为铁路建设的地域性，各地资质较好的线缆企业都能够获得订单，由此企业间招投标竞争压力较小，

所以若该消息后期进一步落实，确实能够拉动国内线缆业铜需求。 

海关：中国 9月铜铝海关初步数据一览。 

中国海关总署 9 日公布的初步数据显示，中国未锻造的铜及铜材 9 月进口 39 万吨，1-9 月累计进口 359 万

吨,累计同比增加 10.5%；另有数据显示，中国未锻造的铝及铝材 9月出口 40 万吨，1-9 月累计出口 302 万吨，

累计同比增加 11.8%     

中国前三季度进出口同比增长 1.8%，形势逐季好转。 

国务院新闻办公室于 2014 年 10 月 13 日（星期一）上午 10 时在国务院新闻办新闻发布厅举行新闻发布会，

海关总署新闻发言人、综合统计司司长郑跃声介绍 2014 年前三季度进出口情况等，并答记者问。 

http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?rs=1&u=http://news.smm.cn/r/2014-10-17/3656455.html&p=baidu&c=news&n=10&t=tpclicked3_hc&q=20080049_cpr&k=%BD%BB%D2%D7&k0=%CD%AD%BC%DB&kdi0=8&k1=%B5%E7%BD%E2%CD%AD&kdi1=1&k2=%BD%BB%D2%D7&kdi2=32&k3=%B2%C9%B9%BA&kdi3=8&sid=6170fa2feb58b63a&ch=0&tu=u1695351&jk=75dd3140e27ca943&cf=29&fv=11&stid=9&urlid=0&luki=3&seller_id=1&di=128
http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?rs=1&u=http://news.smm.cn/r/2014-10-17/3656455.html&p=baidu&c=news&n=10&t=tpclicked3_hc&q=20080049_cpr&k=%B2%C9%B9%BA&k0=%CD%AD%BC%DB&kdi0=8&k1=%B5%E7%BD%E2%CD%AD&kdi1=1&k2=%BD%BB%D2%D7&kdi2=32&k3=%B2%C9%B9%BA&kdi3=8&sid=6170fa2feb58b63a&ch=0&tu=u1695351&jk=75dd3140e27ca943&cf=29&fv=11&stid=9&urlid=0&luki=4&seller_id=1&di=128
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?rs=1&u=http://news.smm.cn/r/2014-10-17/3656455.html&p=baidu&c=news&n=10&t=tpclicked3_hc&q=20080049_cpr&k=%CD%AD%BC%DB&k0=%CD%AD%BC%DB&kdi0=8&k1=%B5%E7%BD%E2%CD%AD&kdi1=1&k2=%BD%BB%D2%D7&kdi2=32&k3=%B2%C9%B9%BA&kdi3=8&sid=6170fa2feb58b63a&ch=0&tu=u1695351&jk=75dd3140e27ca943&cf=29&fv=11&stid=9&urlid=0&luki=1&seller_id=1&di=128
http://money.163.com/keywords/7/b/7ebf8def/1.html
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?rs=1&u=http://news.smm.cn/r/2014-10-15/3655749.html&p=baidu&c=news&n=10&t=tpclicked3_hc&q=20080049_cpr&k=%B8%DF%CC%FA&k0=%CD%B6%D7%CA&kdi0=8&k1=%CC%FA%C2%B7%BD%A8%C9%E8&kdi1=8&k2=%CF%DF%C0%C2&kdi2=8&k3=%B8%DF%CC%FA&kdi3=8&sid=4600c42cc51eef0c&ch=0&tu=u1695351&jk=86c32fe570280b2f&cf=29&fv=11&stid=9&urlid=0&luki=4&seller_id=1&di=128
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?rs=1&u=http://news.smm.cn/r/2014-10-15/3655749.html&p=baidu&c=news&n=10&t=tpclicked3_hc&q=20080049_cpr&k=%CF%DF%C0%C2&k0=%CD%B6%D7%CA&kdi0=8&k1=%CC%FA%C2%B7%BD%A8%C9%E8&kdi1=8&k2=%CF%DF%C0%C2&kdi2=8&k3=%B8%DF%CC%FA&kdi3=8&sid=4600c42cc51eef0c&ch=0&tu=u1695351&jk=86c32fe570280b2f&cf=29&fv=11&stid=9&urlid=0&luki=3&seller_id=1&di=128
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?rs=1&u=http://news.smm.cn/r/2014-10-15/3655749.html&p=baidu&c=news&n=10&t=tpclicked3_hc&q=20080049_cpr&k=%CD%B6%D7%CA&k0=%CD%B6%D7%CA&kdi0=8&k1=%CC%FA%C2%B7%BD%A8%C9%E8&kdi1=8&k2=%CF%DF%C0%C2&kdi2=8&k3=%B8%DF%CC%FA&kdi3=8&sid=4600c42cc51eef0c&ch=0&tu=u1695351&jk=86c32fe570280b2f&cf=29&fv=11&stid=9&urlid=0&luki=1&seller_id=1&di=128
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?rs=1&u=http://news.smm.cn/r/2014-10-15/3655749.html&p=baidu&c=news&n=10&t=tpclicked3_hc&q=20080049_cpr&k=%CC%FA%C2%B7%BD%A8%C9%E8&k0=%CD%B6%D7%CA&kdi0=8&k1=%CC%FA%C2%B7%BD%A8%C9%E8&kdi1=8&k2=%CF%DF%C0%C2&kdi2=8&k3=%B8%DF%CC%FA&kdi3=8&sid=4600c42cc51eef0c&ch=0&tu=u1695351&jk=86c32fe570280b2f&cf=29&fv=11&stid=9&urlid=0&luki=2&seller_id=1&di=128
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以下是海关总署新闻发言人介绍今年前三季度进出口数据：今年以来，世界经济形势错综复杂，国内经济运

行总体保持在合理区间，我国外贸进出口呈现逐季好转的态势。据海关统计，今年前三季度，我国进出口总值

19.4 万亿元人民币，比去年同期增长 1.8%。其中，出口 10.4 万亿元，增长 3.6%，进口 9 万亿元，下降 0.1%。

贸易顺差 1.4 万亿元，扩大 35.3%。按照美元计价，前三季度的进出口，出口和进口值分别同比增长 3.3%、5.1%

和 1.3%。 

9 月中国出口额同比增 15.3%。 

据中国海关数据，9 月中国贸易顺差 310 亿美元。 9 月出口年率上 15.3%，进口年率上升 7.0%。 9 月出口

额 2137 亿美元，进口额 1827 亿美元。 

内需疲弱 9 月用电量增 2.7%。 

经济参考报称 9月全社会用电量仅同比增长 2.7%，创下自 2013 年 4 月以来 18 个月的次低。9月国内需求，

无论是在生产领域还是消费领域，仍然较为疲弱。 

9 月社会融资规模创三个月新高，直接融资占比上涨。 

9 月中国社会融资总规模创下三个月新高，央行通过定向宽松增加贷款的努力开始见效。 

央行报告 9月末广义货币(M2)余额 120.21 万亿元，同比增长 12.9%，增速比上月末高 0.1 个百分点，略低

于市场增长 13.0%的预期。9 月社会融资规模 1.05 万亿元，预期 1.15 万亿元，前值 9574 亿元。其中 9月人民币

贷款增加 8572 亿元，同比多增 702 亿元，高于市场预期的 7500 亿元。 

江西 12 家金属加工厂被依法取缔、关停或强制拆除。 

10 月 15 日，江西省环保厅公布了 2014 年阶段性大气环境违法企业查处情况信息。全省查处了 48 家企业，

共收缴 16家企业罚款 63万元。 

根据省环保厅公布的查处信息，48家被查处的企业中，有 24家企业为工业企业，占了被查处企业的一半。

据介绍，工业企业排放的污染物是大气污染的主要来源，其主要来自燃料的燃烧环节和生产过程中排出的污染物

环节。在省环保厅公布的查处信息上，记者看到，24 家被查处的工业企业的违法情节中，“不正常运行大气污

染物处理设施”的有 14家，“大气污染物超标排放”的有 4 家。 

赞拟大幅上调铜矿业税，矿商或“怒火中烧”。 

据外电 10月 10 日消息，赞比亚财政部长周五稍晚表示，该国计划将境内露天开采的铜矿矿业税上调两倍，

但分析师称，此举或令赞比亚政府和矿业公司的关系进一步紧张。 

http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?rs=1&u=http://news.smm.cn/r/2014-10-16/3655973.html&p=baidu&c=news&n=10&t=tpclicked3_hc&q=20080049_cpr&k=%BB%B7%B1%A3&k0=%BC%D3%B9%A4%B3%A7&kdi0=1&k1=%BD%F0%CA%F4&kdi1=8&k2=%B4%F3%C6%F8%CE%DB%C8%BE&kdi2=8&k3=%D2%B1%C1%B6&kdi3=8&k4=%BB%B7%B1%A3&kdi4=8&sid=f780cc8b43adcfe9&ch=0&tu=u1695351&jk=4f27a1f23bb2c22d&cf=29&fv=11&stid=9&urlid=0&luki=5&seller_id=1&di=128
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  赞比亚财政部长 Alexander Chikwanda 在 2015 年 1 月开始的 2015-16 年度财政预算报告中称，该国计划将

露天开采铜矿的矿业税自目前额 6%上调至 20%，并将井下开采铜矿的矿业税自 6%上调至 8%，并表示，政策调整

的目的在于“在政府和矿业公司之间平等分配矿业财富”。 

  此举也凸显非洲矿业政策的一种趋势，那就是从他桑尼亚至几内亚等政府均在调整税收政策和矿业产权分布

结构，目的在于自国家的天然资源行业获得更大的收益。 

  在赞比亚，拥有露天开采铜矿的产商包括加拿大 Barrick 黄金公司，第一量子公司，而伦敦上市的嘉能可和

Vedanta 资源公司以及中国五矿在在赞比亚拥有井下开采铜矿。 

美联储杜德利：经济前景仍充满不确定性。 

美联储不会为了转变货币政策立场而加息，提早加息比推迟加息的风险大：“经济增长所带动的失业率下降

会帮助美联储完成 2%的通胀目标，等到劳动力市场和通胀持续好转、经济取得显著进步再确保加息才是妥当的，

不在时机不成熟时加息对美联储很重要。” 

2008 年金融危机之后，美联储推出了一系列货币刺激政策，帮助美国走上复苏之路。从施行零利率和开启

量化宽松的印钞机，到缩减量化宽松额度和讨论是否提前加息，美联储的立场和政策也随着美国经济的复苏在逐

渐转变。 

作为联邦公开市场委员会副主席、纽约联储银行总裁兼 CEO，威廉姆-杜德利(William Dudley)是美联储第

三号实权人物。谈及美国经济形势和联储政策时，杜德利表示，不到 2%的通胀率仍未达到美联储的警戒线，在

加息问题上美联储应有耐心，并暗示美国经济还将在复苏的道路上“持续升温”。 

法巴:经济成长忧虑罩顶，铜价波幅将扩大。 

据外电 10月 14 日消息，法国巴黎银行（BNP）周二在一份报告中，鉴于全球和中国经济成长忧虑仍挥之不

去，预计未来一段时间内，铜价波动幅度将扩大。中国是全球最大的铜消费国。 

花旗：大宗商品熊市将持续很长时间。 

北京时间 10 月 14 日消息，花旗集团(Citi)报告指出，大宗商品近几年的下跌并非长期牛市中的回调，而是

一个全新的“后超级周期”时代。花旗认为本轮大宗商品熊市是长期供求关系变化的结果，不可能突然发生转变。 

花旗分析师指出，通常情况下，当大宗商品下跌主要受情绪面或者美元升值所推动，市场比较容易反转，甚

至我们很难断定市场的下跌属于“熊市”。但本轮大宗商品下跌主要由供需状况所推动，而供需因素往往较为持

久，就好象庞大的集装箱船一旦开足马力就难以迅速掉头一样，花旗分析师如是称。 

花旗在报告中举了原油、铁矿石等大宗商品的例子。花旗认为，原油的下跌虽然有美元升值的因素，但更长

期的推动因素则是美国的页岩繁荣以及一些重要经济体需求不振。铁矿石的情况也类似，由于铁矿石产商在大宗

http://www.smm.cn/metals/precious
http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?rs=1&u=http://news.smm.cn/r/2014-10-15/3655659.html&p=baidu&c=news&n=10&t=tpclicked3_hc&q=20080049_cpr&k=%BC%AF%D7%B0%CF%E4&k0=%BC%AF%D7%B0%CF%E4&kdi0=1&k1=%D4%AD%D3%CD&kdi1=8&k2=%B4%F3%D7%DA%C9%CC%C6%B7&kdi2=1&k3=%C2%C1&kdi3=8&k4=%C4%F8&kdi4=8&sid=f99135ecec666faf&ch=0&tu=u1695351&jk=c0d66021d0feaef2&cf=29&fv=11&stid=9&urlid=0&luki=1&seller_id=1&di=128
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商品需求的“超级周期”中过度扩充产能，而开设新矿和建设港口需要多年时间，造成现在供给严重过剩。 

对于铜、锌、镍、铝等金属，花旗认为情况也是一样的，虽然供需情况各不相同，但需求都比较疲软，只不

过铝和镍等品种由于库存和出口等暂时性因素造成供应偏紧，从而使得价格较为坚挺。花旗断言：“除非全球经

济改善，这些金属可能也会步原油和铁矿石的后尘。” 

花旗分析师指出，在大宗商品牛市时期，大宗商品基金通过吸纳一些保守的养老基金进入，将大宗商品推到

过高的价格，现在这些资金的撤出可能会将大宗商品价格推到生产成本之下。花旗分析师写道：“大宗商品的金

融化曾经是非常积极的因素。在 2015 年，它可能成为一个非常消极的东西。” 

五矿资源三季度铜铅锌产量均出现下滑。 

据外电10月16日消息，五矿资源（MMG）周四在报告中称，该公司今年第三季度电解铜产量同比降2%至38,895

吨。 

    该公司第三季度铜产出同比下滑 18%，锌产量同比下滑 9%，而铅产量同比下滑 34%。该公司预计今年铜产量

料为 175,000-187,000 吨；锌产量料为 565,000-590,000 吨。声明还称，截止 9月末，该工期旗下 LAS BAMBAS

铜矿项目已经完成 75%。该公司在今年 7月曾表示，计划今年产铜 177,000-190,000 吨，产锌 575,000-600,000

吨。 

美元指数 

 

美元指数近期在 84点上方持续强势整理，抑制沪铜反弹空间。 

库存数据 

http://www.smm.cn/
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?rs=1&u=http://news.smm.cn/r/2014-10-15/3655659.html&p=baidu&c=news&n=10&t=tpclicked3_hc&q=20080049_cpr&k=%C2%C1&k0=%BC%AF%D7%B0%CF%E4&kdi0=1&k1=%D4%AD%D3%CD&kdi1=8&k2=%B4%F3%D7%DA%C9%CC%C6%B7&kdi2=1&k3=%C2%C1&kdi3=8&k4=%C4%F8&kdi4=8&sid=f99135ecec666faf&ch=0&tu=u1695351&jk=c0d66021d0feaef2&cf=29&fv=11&stid=9&urlid=0&luki=4&seller_id=1&di=128
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?rs=1&u=http://news.smm.cn/r/2014-10-15/3655659.html&p=baidu&c=news&n=10&t=tpclicked3_hc&q=20080049_cpr&k=%C4%F8&k0=%BC%AF%D7%B0%CF%E4&kdi0=1&k1=%D4%AD%D3%CD&kdi1=8&k2=%B4%F3%D7%DA%C9%CC%C6%B7&kdi2=1&k3=%C2%C1&kdi3=8&k4=%C4%F8&kdi4=8&sid=f99135ecec666faf&ch=0&tu=u1695351&jk=c0d66021d0feaef2&cf=29&fv=11&stid=9&urlid=0&luki=5&seller_id=1&di=128
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?rs=1&u=http://news.smm.cn/r/2014-10-15/3655659.html&p=baidu&c=news&n=10&t=tpclicked3_hc&q=20080049_cpr&k=%D4%AD%D3%CD&k0=%BC%AF%D7%B0%CF%E4&kdi0=1&k1=%D4%AD%D3%CD&kdi1=8&k2=%B4%F3%D7%DA%C9%CC%C6%B7&kdi2=1&k3=%C2%C1&kdi3=8&k4=%C4%F8&kdi4=8&sid=f99135ecec666faf&ch=0&tu=u1695351&jk=c0d66021d0feaef2&cf=29&fv=11&stid=9&urlid=0&luki=2&seller_id=1&di=128
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?rs=1&u=http://news.smm.cn/r/2014-10-15/3655659.html&p=baidu&c=news&n=10&t=tpclicked3_hc&q=20080049_cpr&k=%B4%F3%D7%DA%C9%CC%C6%B7&k0=%BC%AF%D7%B0%CF%E4&kdi0=1&k1=%D4%AD%D3%CD&kdi1=8&k2=%B4%F3%D7%DA%C9%CC%C6%B7&kdi2=1&k3=%C2%C1&kdi3=8&k4=%C4%F8&kdi4=8&sid=f99135ecec666faf&ch=0&tu=u1695351&jk=c0d66021d0feaef2&cf=29&fv=11&stid=9&urlid=0&luki=3&seller_id=1&di=128
http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
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从上图可以看到 LME 阴极铜库存小幅增加，短期抑制期价上涨。 

后市展望 
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受道琼斯指数持续弱势等利空影响沪铜 1412 本周震荡下跌，收 46750 点，周 k 线为阴线，短期维持弱势，

48000-50000 点为近期重要阻力区间。建议:预期沪铜将维持弱势。技术上短期关注 47500 点，在其之下逢高沽

空 CU1412，止损 48100 点。 

 

免责声明 

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。 
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本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。 

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。 

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。 

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。 

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。 


