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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 2389.37  6.58  0.28  

深证成指 8204.01  20.36  0.25  

沪深 300 2481.96  3.57  0.14  

中小板指 5676.32  9.50  0.17  

创业板指 1561.17  3.60  0.23  

香港恒生 23534.53  271.20  1.17  

恒生中国 10483.50  88.07  0.85  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 2229.03  6.14  0.28  

中证 500 5004.00  10.47  0.21  

中证 800 2919.17  4.77  0.16  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 2,475.00 -6.95  -0.35  

IF 下月 2,481.60 -0.36  -0.34  

IF 季后 2,492.00 10.05  -0.25  

IF 半年 2,510.20 28.24  -0.25  

海外市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 16,659.25 -334.97  -2.01 

纳斯达克 4,378.34 -90.25  -2.06 

日经 225 15,478.93 -117.05  -0.76 

英国 FTSE 6,431.85 -50.39  -0.78 

德国 DAX 9,005.02 9.69  0.11 

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 85.540  0.240  0.28  

美元中间价 6.146  -0.003  -0.05  

欧元/美元 1.269  -0.004  -0.33  

美元/日元 107.800  -0.320  -0.30  

英镑/美元 1.612  -0.004  -0.25  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 1223.90  2.00  0.16  

布伦特原油 89.23  -2.91  -3.26  

LME 铜 6702.00  56.50  0.84  

LME 铝 1946.00  4.50  0.23  

CBOT 小麦 494.00  -13.75  -2.78  

CBOT 玉米 344.25  0.75  0.22  
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华融看市 

弱势特征逐步确认 

 

 市场综述 

昨日 A股市场继续上扬，沪指报 2389.37 点，涨幅 0.28%，成交 2002 亿元；深成指

报 8204.01 点，涨幅 0.25%，成交 2499 亿元；创业板指报 1561.17 点，涨幅 0.23%，成

交 496 亿元。 

行业方面，轻工、建筑、有色、煤炭等位居涨幅榜前列，而餐饮旅游、计算机、国

防军工等板块小幅下跌。概念方面，新材料、新疆区域振兴、新能源汽车等概念相对活

跃，而在线旅游、网络安全、卫星导航等概念相对低迷。 

 

 驱动因素分析 

当前的市场主要有两个特点：一是盘中调整非常明显，但尾盘都能收上来，显示一

旦有小幅调整，就有明显的资金介入，这是一个相对强势的标志。二是自 7月底“八连

阳”到 9月初“六连阳”，再到昨天的“五连阳”，尽管都是“连阳”走势，但涨幅逐渐

递减，说明随着市场的不断上涨，动能再不断的下降，这是一个走弱的标志。要密切关

注市场的变化，有两个重要的卖点，一种情况是市场快速拉升，不要期望再来个“几连

阳”，拉升之后果断出货。二是如果市场不再盘中调整了，说明该进入市场的资金都来了，

估计后市会有所调整。 
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财经要闻 

 国资委原则性通过央企“四项改革”试点具体方案 

《证券日报》报道，一位接近国资委的知情人士 10月 9 日透露，9月 29日，国资委

召开了国资委全面深化改革领导小组第十二次全体会议，原则性通过了由“四项改革”

试点央企分别提出的改革试点方案。该人士还透露，此次会议未涉及中央层面国企改革

顶层改革方案。 

今年 7 月份，为推动国资国企改革，国资委在中央企业启动了“四项改革”试点，

具体来说：一是在国家开发投资公司、中粮集团有限公司开展改组国有资本投资公司试

点。二是在中国医药集团总公司、中国建筑材料集团公司开展发展混合所有制经济试点。

三是在新兴际华集团有限公司、中国节能环保集团、中国医药集团总公司、中国建筑材

料集团公司开展董事会行使高级管理人员选聘、业绩考核和薪酬管理职权试点。四是在

国资委管理主要负责人的中央企业中选择 2到 3家开展派驻纪检组试点。 

 住建部：修订公积金条例支持缴存职工解决基本住房问题 

《21世纪经济报道》报道，10 月 8 日，住建部副部长陈大卫表示，在解决“三个一

亿人”住房问题方面，要科学制定“十三五”住房保障计划和年度建设规划；修订《住

房公积金管理条例》，更好地支持缴存职工解决基本住房问题。 

实际上，这并非住建部首次提出修订《住房公积金管理条例》。从 2011 年开始，《住

房公积金管理条例》已经连续四年被列入住建部重点工作任务， 其中，住房公积金的使

用范围是修订重点。北京大岳咨询有限责任公司总经理金永祥表示，支持缴存职工解决

基本住房问题的表态或明确未来住房公积金使用方向，即以租房、购房、装修等解决基

本住房问题为主。 

北京中原地产市场研究部总监张大伟表示，此次公积金调整无疑将起到救市的作用。

一直以来，住房公积金存在着使用率低、闲置资金规模大等问题，公开数据显示，截止

到 2014 年 3 月，全国实际缴存公积金职工 1.06 亿人，缴存总额 6.47 万亿元，缴存余额

3.27 万亿元。这也意味着扩大住房公积金使用范围、提高住房公积金使用效率将成为《住

房公积金条例》的修订重点。 

在住建部研究中心原副主任王珏林看来，多地盘活住房公积金的探索不仅惠及更多

人群尤其是缴存者利益，也可防止住房公积金闲置，但是也可以看到这些探索仍然集中
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于少数城市，缺乏顶层设计和统一规定，亟需修订出台全国统一的《住房公积金管理条

例》。  

 多家国有大行开始执行房贷新政 择优满足首套及刚改 

香港万得通讯社综合报道，10 月 9 日，工行、农行、建行等多家银行正式发文开始

执行房贷新政，并分别出台了具体措施，比如对已结清购房贷款再贷，按首套房贷政策

执行。但对市场较为关注的“首套房贷 7 折优惠”并无太多提及。此外，在房贷发放方

面，多家银行表示，将择优支持优质客户以满足首套和改善型需求。 

工商银行表示，关于住房贷款的政策，人民银行、银监会在《关于进一步做好住房

金融服务工作的通知》中已有明确要求，工行将认真贯彻执行。目前，根据新的房贷政

策要求，对于贷款购买首套自住房的家庭，贷款最低首付款比例为 30%，贷款利率下限为

贷款基准利率的 0.7 倍。 

建设银行表示，对无个人住房贷款记录或者已结清购房贷款，名下无住房的家庭，

申请贷款购买住房，执行首套房贷款政策。对拥有一套住房并已结清相应购房贷款的家

庭，为改善居住条件再次申请贷款购买住房，可参照执行首套房贷款政策。具体操作由

各地分行掌握。 

农业银行也明确了支持重点，在优先满足居民家庭首次购买普通商品房贷款需求的

基础上，积极支持改善型住房信贷需求，对合理的购房需求，将努力提供更加优质的金

融服务。提高服务效率，逐步推广个人住房贷款自动审批。科学合理定价，将贷款利率

控制在合理水平。 

此外，多家大行均表示，将加大对保障性安居工程建设的支持力度。坚持风险可控、

商业可持续原则，积极支持符合信贷条件的棚户区改造和保障房建设项目。建行还指出，

将继续支持房地产开发企业合理融资需求，择优支持优质客户以满足首套和改善型需求

为主的普通住房项目资金需求。 

农行也表示，新增法人房地产贷款，将重点支持在建、续建普通商品住宅项目建设，

积极支持棚户区改造等保障性安居工程项目建设。在投放区域上，继续加大房地产市场

运行情况良好区域的贷款投放力度。 
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海外市场 
   

周四全球主要股指多数下跌 纳指和标普指数均大跌逾 2% 

 

香港万得通讯社报道，周四（10月 9日），全球主要股指收盘多数下跌。美国三大股

指全线下跌，纳指和标普 500 指数均大跌逾 2%。美联储即将结束购买债券计划。市场仍

旧担忧欧洲及全球经济增长前景。欧洲三大股指多数下跌，受欧元区主要国家贸易账经济

数据不佳，以及英国央行仍然在政策决议中按兵不动的影响。亚洲股市涨跌不一。 

 

美国方面 

美国三大股指全线下跌，纳指和标普 500 指数均大跌逾 2%。美联储即将结束购买债

券计划。市场仍旧担忧欧洲及全球经济增长前景。 

截至收盘，道琼斯指数报 16659.25 点，下跌 344.97 点，跌幅 1.97%；标普 500 指数

报 1928.21 点，下跌 40.68 点，跌幅 2.07%；纳斯达克指数报 4378.34 点，下跌 90.25 点，

跌幅 2.02%。 

周四有 6位美联储官员发表讲话，其中包括美联储副主席斯坦利-费希尔(Stanley 

Fischer)、美联储理事丹尼尔-塔鲁洛(Daniel Tarullo)，两人都是美联储货币政策委员

会今年有投票权的委员。 

美联储副主席费希尔(Fishcher)认为，资本市场对于何时加息问题的看法或多或少是

正确的。处于近零区间的货币政策是有效的；汇率在一定程度上将冲击需求。 

里士满联储主席杰弗里-拉克尔(Jeffrey Lacker)称，投资者需要理解，过去美联储

升息之前也曾经造成了一段时间的市场动荡。 

此外，国际货币基金组织主席拉加德敦促欧洲团结起来，对抗经济衰退风险。 

美元汇率在过去几个月中对其他主要货币一直在走强，这种情况会压制通货膨胀，让

美国的出口商品在海外变得更昂贵。周三公布的会议纪要显示，在美联储 9月 16日到 17

日的会议中，“部分与会者表达了对欧元区经济增长和通货膨胀长期不足可能导致美元进

一步升值，从而对美国的外向型领域有不利影响的担忧。” 

经济数据方面，美国劳工部公布报告称，截至 10月 4 日当周美国初次申请失业救济

金人数为 28.7 万人，与此前一周相比保持不变，再一次表明企业的裁员人数仍旧保持在

较低水平，而且未来几个月时间里也很可能将继续维持这种趋势。 

美国商务部报告称，美国 8月份的批发库存增加 0.7%。汽车与机械等耐用性订单增

加0.8%。在批发库存数据公布之后，高盛将美国第三季度GDP增长预期从3.2%上调为3.5%。 
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欧洲方面 

欧洲三大股指多数下跌，受欧元区主要国家贸易账经济数据不佳，以及英国央行仍然

在政策决议中按兵不动的影响。 

截至收盘，英国富时 100 指数报 6431.85 点，下跌 50.39 点，跌幅 0.78%；德国 DAX

指数报 9005.02 点，上涨 9.69 点，涨幅 0.11%；法国 CAC40 指数报 4141.45 点，下跌 26.67

点，跌幅 0.64%。 

周四的经济数据再次为德国的疲软现状提供了更多证据。政府数据显示，出口额在 8

月有 5.8%的下降，同期进口额下降 1.3%。这是出口额在 2009 年 1月大跌 7.1%以来的最

大月度跌幅。本周早些时候公布的数据显示，德国工业生产和工厂订单的降幅均超出经济

学家此前预期。与此同时，法国出口也有所放缓，主要由于航空航天设备、化工产品、炼

油、 小麦和工业设备的贸易额下降。 

英国央行在周四结束货币政策决策例会，宣布维持关键利率在纪录低位的 0.5%不变，

同时没有对 3750 亿英镑（6090 亿美元）的资产采购项目进行调整。 

 

亚太方面 

亚洲股市涨跌不一。日经指数周四下跌，受日圆重拾涨势忧虑打压，日圆走高会冲击

出口商类股。美联储对于利率采取的温和态度引发日圆上涨。日经指数跌117.05点或0.75%

至 15478.93 点，创五周最低收盘水平。投资者卖出出口商类股，佳能跌 1.7%。 

韩国股市周四收跌，与全球股市的疲弱表现一致，开盘时韩股跌至五个月最低的盘中

低点。韩国综合股价指数收低 7.66 点或 0.39%，至 1965.25 点，稍稍摆脱盘初所及低点

1957.90 点。 

台湾股市周四微幅收高，涨势落后于亚洲区域股市。分析师指出，虽然外资对台股卖

压逐渐缓和，但市场信心不足，使得大盘表现不如预期。台湾加权股价指数收高 0.13%或

11.26 点至 8,966.44 点。 

澳洲标普 200 指数涨 55.41 点或 1.06%，收于 5296.68 点。 

新西兰 NZ50 指数涨 20.14 点或 0.38%，报 5266.04 点。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。本公司市场研究部及其分析师认为本报告所载资

料来源可靠，但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。本公

司及其关联方可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务，敬请投资

者注意可能存在的利益冲突及由此造成的对本报告客观性的影响。 
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