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 事件 

继今年 7 月份国务院发布新能源汽车推广应用指导意见之后，9 月 16

日，交通运输部发布《关于加快新能源汽车推广应用的实施意见（征求

意见稿）》（以下简称《意见稿》）。 

 点评 

提出 2020 年 30 万辆的新目标。《意见稿》提出，到 2020 年，新能源

汽车在城市公交、出租汽车和城市物流配送等领域的总量达到 30 万辆，

其中新能源城市公交车达到 20 万辆，新能源出租汽车和新能源城市物

流配送车辆各达到 5 万辆。同时，提出公交都市创建城市新增或更新城

市公交车、出租汽车和城市物流配送车辆中，新能源汽车比例不低于

30%；京津冀地区新增或更新城市公交车、出租汽车和城市物流配送车

辆中，新能源汽车比例不低于 35%。此外，提出要争取地方人民政府支

持，对新能源汽车不实行限行、限购等约束政策。 

从政府容易干预的细分市场出发，30 万辆目标易实现。城市公交车、

出租汽车和城市物流配送车等细分领域主要由国企运营，相较于私家车

市场，政府更容易进行干预。我们认为在目前政策支持力度不断加大的

情况下，2020 年在上述三类细分领域推广 30 万辆新能源汽车的目标容

易实现。 

相比之下，2012 年国务院在《节能与新能源汽车产业发展规划

（2012-2020 年）》中提出的 2015 年累计产销量 50 万辆的目标实现起

来更加困难。2011-2013 年，我国新能源汽车年销量分别为 8,159 辆、

12,791 辆和 17,642 辆，尽管 2014 年上半年实现销售 20,477 辆的超预

期成绩，但全年销量估计也只在 5 万辆左右，要在 2015 年全年达到

30-40 万辆的销量几乎不可能。而从目前来看，相应的充电基础设施建

设并没有达到预期，加之新能源汽车价格依然偏高，仅凭现时的行政支

持和干预难以实现新能源汽车的快速推广。 

 投资策略 

建议继续关注新能源汽车方面的政策性投资机会，长期关注具备核心竞

争力且低估值的新能源整车企业，重点关注产业链上游锂电池类企业和

下游充电设施建设类企业。 

 风险提示 

1、政策实施不达预期；2、宏观经济大幅下行；3、相关技术瓶颈长期

得不到突破。 
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市场表现 截至 2014.09.16 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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