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 华期理财 

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。 

 

 

 

  

投资顾问:窦晨语 

电话：0898-66798090   

邮箱：douchenyu@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

郑糖将在上下两难中纠结前行 

    一、行情回顾 

    本周郑糖继续下探，再创新低。郑糖 1501 合约周五开于 4472 点，

最高为 4556 点，最低 4441 点，收盘 4545 点，较上一结算价上涨 80

点，成交量 99 万手，增仓 3.6 万手，持仓 85 万手。现货报价，周五南

宁中间商报价 4210 元/吨，较上周报价下调 160 元/吨，成交一般。 

郑糖 1501 合约日 K 线图，图片来源：文华财经 

    本周 ICE 原糖维持低位震荡，涨跌互现，多空因素主要较量与对

2014/15 年度的产量预估，糖业组织下调了其产量为 3140 万吨，低于 4

月预估的 3250 万吨，更不及 2013/14 年度的 3430 万吨。本周四收盘于

15.56 美分收于小阳线。后市，全球库存高企，需求不振，是不争的事 

 

 

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。 
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实，想要反转并非易事，建议以低位震荡对带，待站稳 16 美分上方，空单可适当减持。 

ICE 原糖1410合约日 K 线图，图片来源：文华财经 

     二、宏观面消息                                                                                                                     

（一）国际篇    

    【欧央行将推万亿欧元宽松措施】 

花旗集团在最新公布的研究报告中预计，欧洲央行最快将在今年年底实施量化宽松(QE)，规模可能将在 1

万亿欧元以上，中长期通胀预期下降迫使欧洲央行必须采取行动。 

【美 8 月服务业 PMI 创 6 个月最大跌幅】 

   美国 8 月 Markit 服务业 PMI 初值 58.5，高于预期 58.0，低于前值 60.8，创 6 个月以来环比最大跌幅。 

【欧洲央行将再度降息 10 基点】 

野村证券 25 日发布最新研报预计，继 6 月采取降息行动后，欧洲央行会在 9 月或 10 月，再度下调三大利率

10 基点。目前该行基准的再融资利率维持为 0.15%，隔夜存款利率为-0.1%，隔夜贷款利率为 0.4%。 

【高盛展望欧央行 9 月会议：QE 概率低】 

高盛(Goldman Sachs)经济学家 Huw Pill 表示，预计欧洲央行(ECB)将会在下周四(9 月 4 日)会议上决定维持利

率不变，而且也不会宣布额外的非常规举措。 
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【7 月美新房销售数据不及预期】 

   美国商务部(DOC)周一公布的数据显示，7 月美国新房销售经季调后按年率计算为 41.25 万户，创下 4 个月

以来的最低水平，不及市场预期的 43.0 万户，前值修正为 42.2 万户。数据还显示，7 月美国新房销售环比下降

2.4%，预期增长 4.7%，前值修正为下跌 7.0%，显示出美国房地产市场复苏尚不稳固。 

【美国单周申请失业救济人数连续两周回落】 

上周首次申请失业救济人数(首申)并未如市场预期有所回升，而是连续第二周回落，修正后数据环比上上周

减少了 1000 人。这再次显示了美国就业市场稳步好转的趋势。 

【美国二季度 GDP 增长 4.2% 提前加息预期空前高涨】 

美国最新经济增长速度超乎外界预期，表明美国经济恢复强劲增长态势，也预示着美联储提前加息的预期升

温。 

  北京时间周四晚美国商务部公布数据显示，美国第二季度实际 GDP 同比增速由此前初值 4%上修至 4.2%，

创出了 2013 年三季度以来最快的扩张速度。 

（二）国内篇 

    【李克强：把加强基础设施建设作为定向调控重要举措】 

国务院总理李克强日前在中国铁路总公司考察时表示，统筹谋划铁路建设特别是加强中西部铁路建设，对补

上发展短板、促进结构调整有“一石多鸟”之效。要把加强铁路等公共基础设施建设作为定向调控的重要举措。他

指出，深化国企改革，要继续突出政企政资分开，进一步破除各种形式的行政垄断，科学厘清政府和企业权责边

界。国企特别是自然垄断行业要放开竞争性业务，推进公共资源配置市场化，真正成为自主经营、充满活力的市

场主体。 

【支农再贷款增 200 亿利率降 1 个百分点 定向降息发力】 

   中国人民银行网站 27 日消息，为贯彻落实国务院常务会议关于“加大支农、支小再贷款和再贴现力度”的要

求，提高金融服务“三农”等国民经济薄弱环节的能力，近日央行对部分分支行增加支农再贷款额度 200 亿元，引

导农村金融机构扩大涉农信贷投放，同时采取有效措施，进一步加强支农再贷款管理，促进降低“三农”融资成本。 

【李克强正解“强”式刺激：唯一刺激是强改革】 

面对经济下行的压力，政府是否采取了“强刺激”政策？8 月 27 日的国务院常务会议上，李克强总理对外界

关于“强刺激”的议论作出了回应。他表示，我们的货币政策一点没变宽松，唯一的„刺激‟就是强力推进改革。 

     三、基本面信息 

     （一）国际糖市 

 【全球糖供需缺口至少达到 300 万吨 糖价才会显著回升】 
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国际糖组织(ISO)表示，全球糖消费超过供应至少 300-400 万吨，糖价才有可能出现显著攀升。 

     该组织高级经济学家表示，从 10 月份开始的 12 个月里，全球糖市将供应过剩 130 万吨，为连续第五年供过

于求，随后一年才会出现少量的供不应求。 

     他昨日在印尼接受专访时表示，本榨季供应超过需求约 400 万吨。 

     纽约市场期糖价格从 2011 年创下的 30 年高点已经回落了超过 50%，因全球产量超过需求。根据美国农业部

的数据，全球糖库存到 9 月底将达到创纪录的 4550 万吨。 

     总部在伦敦的 ISO 昨日发布报告称，下榨季产量下滑所引发的潜在糖价回升可能在巨量库存影响下黯淡无

力。 

【Unica 下调 14/15 年度巴西中南部糖产量预估至 3140 万吨】 

巴西行业组织 Unica 在一份报告中称，2014/15 年度巴西中南部糖产量料为 3140 万吨，低于 4 月预估的 3250

万吨，亦不及 2013/14 年度的 3430 万吨。 

      Unica 称，减产是由于干旱扩大，且天气条件不如预期。 

      中南部乙醇产量料为 240 亿公升，上年度为 256 亿公升。 

      乙醇生产中的甘蔗使用比例料为 55.5%。平均蔗糖浓度料为 135.5 千克/吨，上年度为 133.3 千克/吨。 

      巴西为全球头号产糖国，同时是最大的糖出口国。中南部地区产量约占巴西全国糖及乙醇总产量的 90%。 

（二）国内糖市 

【中国储备糖在 9 月 30 日可能增加到 940 万吨】 

中国糖业协会副理事长刘汉德周三在参加于印尼日惹市举行的会议上称，中国的储备糖在 9 月 30 日可能增

加到 940 万吨。中国糖储备足够使用八个月。 

他表示，中国糖消费量 2014 年将达到 1500 万吨。中国 2013/14 年度糖进口量预计为 380 万吨。 

【1-7 月我国食糖进口量同比下降 5.4%】 

1-7 月我国进口食糖 167.2 万吨、同比下降 5.4%，进口额 7.5 亿美元、同比下降 12.6%（见表 1）。 
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图 3、近三年以来我国食糖各月进口量对比图 

 

 

 

 

 

 

 

图 4、近三年以来我国食糖各月进口额走势 
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四、操作建议  

从本周交易情况来看，郑糖维持低位震荡，仓量明显增加。现货成交依然低迷。后市，底部是否形成还有待

于观察，个人认为，短期来看郑糖呈低位震荡，建议参照原糖走势，区间交易，在4400-4600点之间分低买高平

滚动操作，上破20日均线，空单适当减持或清仓，日内短线交易为宜。 
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