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 华期理财 

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。 

 

 

 

  

投资顾问:黄连武 

电话：0898-66779454  

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

  沪铜本周大幅反弹 关注51000点 

 

   市场走势 

沪铜 1410 受阴极铜现货价格支撑沪铜本周大幅反弹,期价在

51000点附近有阻力。周五开 50250,最高 50850点,收盘 50760点,幅

度 1.30%,振幅 50850-50160=690点,减仓 3596。本周 CU1410上涨 1850

点。 

 

    CMX铜指 

CMX 铜指周五截止北京时间 15：29 分上涨 0.0208 美元/磅，收

3.2130 美元/磅,近期在 3.300 美元/磅附近有阻力。CMX 铜指周 k 线

为阳线，。本周开盘 3.1170，收盘 3.2130，上涨 3.01%。技术面看,

期价在区间 3.100-3.300宽幅震荡。 

 

 

     

 

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。 

 

 
 

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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现货价格 

MM 8月 22日讯：今日上海电解铜现货报升水 350元/吨至升水 430元/吨，平水铜成交价格 51050元/吨-51350

元/吨，升水铜成交价格 51100元/吨-51430元/吨。沪期铜延续涨势，持货商继续挺价出货，市场平水铜品牌供

应有限，与好铜无价差，好铜被迫抬高升水，近午间铜价拉涨，当月飙至近 51000元，现铜因货源稀少，升水未

见收窄，但成交随之受抑，下游周末补货少，多按需接货，欲等待下周再做操作。 

 

本周信息 

习近平本周访蒙古，预计基建交通和矿产合作是重头。 

大智慧阿思达克通讯社 8 月 18 日讯，国家主席习近平本周四、周五对蒙古国进行国事访问，预计在矿业、

基建交通、天然气管道等经贸合作领域有望取得新进展。18 日下午 3 点，外交部部长助理刘建超将出席媒体吹

风会介绍有关情况。 

中国汇丰制造业 PMI创三个月新低，市场希冀更多政策支持。 

因信贷增速放缓、房地产业下滑，增加了经济难以实现增长目标的风险，中国 8月汇丰制造业 PMI初值 50.3，

创三个月新低，远不及市场预期的 51.5。数据公布后澳元快速下滑。汇丰大中华区首席经济学家屈宏斌认为，

需要更多政策支持来帮助巩固经济复苏。在经济活动显示更持续的复苏之前，货币和财政政策应维持宽松。 

中国 7 月新建商品住宅环比下挫城市增至 64个，一线城市全线跌。 

中国 7 月 70 个大中城市新建商品住宅中，价格环比下降的城市从上月的 55个增至 64 个，一线城市全线下

挫：北京和上海环比跌幅分别为 1.3%和 1.4%。二手房方面，温州二手房价同比降 10.2%！多个东北省城市跌幅

瞩目：沈阳和大连二手房环比跌幅位列一二，牡丹江同比跌幅扩大至 4.6%。 

7月中国 FDI同比大跌 17%，制造业对外资吸引力下滑。 

7月中国外商直接投资同比下降 17%，大幅低于市场预期和上月水平。 

据华尔街见闻实时新闻：中国 7月 FDI年率-17%，预期+0.8%，前值+0.2%。中国 1-7月 FDI年率-0.35%，前

值+2.2%。 

数据还显示，1-7月份外商直接投资同比下降 0.35%，至 711.4亿美元；1-7月份对外直接投资同比增长 4%，

至 525.5 亿美元。值得注意的是，1-7月，占比超过三成的制造业实际使用外资金额同比下滑了 14.26%，就区域

而言，日本对华投资同比下降 45.4%，美国对华投资降 17.4%，欧盟降 17.5%。 

铜价后市迷离，铜管企业分歧较大。 

后期铜价走势如何？上海有色网（SMM）对国内主要 20家铜管生产企业调研结果显示，铜管企业对近期铜价

http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://wallstreetcn.com/node/105812
http://wallstreetcn.com/node/105114
http://live.wallstreetcn.com/
http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://www.smm.cn/
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走向分歧增大。 

有 30%的铜管企业继续看平铜价在 7000美元/吨上下盘整，从近期 LME持仓报告显示，虽然空头头寸在增加，

但基金经理净头寸依然为多头，一定程度上表明市场还未完全转空，仅是修正近期市场过度乐观的情绪。前期政

府的一系列刺激政策，更多是基于经济增长的托底需求，远非市场解读的触底反弹。故铜价运行重心将有所下降，

至 7000 美元/吨一线。 

有 20%的铜管企业继续看跌铜价至 6800美元/吨一线，甚至不排除跌破可能。半年度过后，实体企业并未有

实质性流动性好转，企业盈利状况进一步恶化。虽然央行指导各商业银行房贷利率下浮，但由于银行本身存有较

大坏账压力，支持房贷以及实体企业贷款主动性不高，加上公积金额度紧张，房地产市场较难在限购取消后走出

低谷。而铜基本面本身已从前期的供应紧张局面大幅改善，保税区库存的流出，上期所库存增加，现货转贴水，

均显示下半年铜供应开始增加。在前期市场乐观情绪主导以及基本面偏紧的状况下，铜价始终冲高有限，预计后

期在各经济数据继续走好有限的状况下，铜价将进入一轮下跌。 

有 15%的铜管企业对铜价依然保有乐观情绪，判断在铜价短暂回调之后，依然有机会再次冲击 7200美元/吨

前期压力位。央行发布 7月金融数据显示，7月份信贷和社会融资数据完全出乎市场预料，其中，信贷创下 2009

年 11 月以来的最差，社会融资创下 2008年 10 月以来的最差。信托和委托贷款的增长也出现了放缓，这意味着

影子银行活动出现明显下降，对楼市也将产生负面影响。负面的数据短期对市场情绪出现明显打压，但这也意味

着前期定向刺激手段效果不明显，经济下行压力较大，市场开始期待央行的定向降息政策。加上 8月过后，铜消

费将有望逐步转好，铜价有机会回升。 

另有 35%的铜管企业对近期铜价走势持不明朗观点。 

陕西有色汪汉臣被调查内情。 

7月底，中央第七巡视组进驻陕西开展巡视工作。几天后，陕西省纪委迅速公布了一批案件查办对象，以自

查清白的坚决姿态，拉开了当地这一轮巡视和反腐进程。 

8月 8日，陕西省纪委通报称，陕西有色金属控股集团有限责任公司（以下简称陕西有色集团）总经理、党

委副书记汪汉臣涉嫌严重违纪违法，目前正在接受组织调查。 

宏羽铜业年产 40万吨无氧铜杆项目签约。 

近日，宏羽铜业集团有限公司年产 40 万吨无氧铜杆项目在广东省从化市政务服务中心举行签约仪式。据了

解，今年 4 月，从化市成功引进了宏羽铜业集团有限公司年产 40 万吨无氧铜杆项目，并经从化市工商业项目准

入评审为优质项目，优先排序。 

   该项目选址于明珠工业园，项目总投资 7.64 亿元，建设年产 40 万吨无氧铜杆，项目竣工投产后，预计可完

成年产值 200亿元。该项目落户从化市，对拉动和提升其工业经济总量将起到很好的推动作用。 

 

http://news.smm.cn/l/01.html
http://news.smm.cn/
http://www.smm.cn/shtoday.php/6
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上海限购限贷政策难松绑，9-10月可能出现降价潮。 

近日，一份关于上海某银行放松限贷的文件在业内流传，这份名为《住房金融业务部业务通知单》的文件显

示，对上海范围内重新定义贷款中“首套房”的概念，由“认房又认贷”转变为“认房不认贷”。不过，该说法

随即遭到银行方面否认。业内人士表示，一线城市房价持续高位，上海限购限贷政策短期内难放松，楼市依旧成

交低迷，9、10月份可能出现降价潮。 

中国楼市疲软，高盛重申看空铜价观点。 

据外电 8月 19日消息，高盛投资公司(Goldman Sachs)周二在一份报告中表示，中国房地产销售增长走疲及

房产价格下跌，挫伤铜需求前景。 

    中国房产相关行业占铜消费的 60%左右，其中住宅建筑占 49%，家电产品占其余的 12%。房产销售数据走疲，

预示着未来 2-3个月家电相关的铜需求将随之降低。 

    铜价受三大因素支撑：2014 年二季度经济增长相对强劲；3 月价格下跌后政府订购现货；2014 年二季度中

国冶炼厂开始维护或停产。这三大因素在 2014年下半年以及 2015年将逐渐消失。 

    高盛重申，未来 3-6个月铜价预估在每吨 6,600美元，未来 12个月在 6,200美元。 

人民币汇率创 5个月新高，升值态势或延续。 

 瑞银特约首席经济学家汪涛称，短期内人民币升值态势有望延续，再次贬值的可能性较小。招商证券研究

发展中心宏观经济分析师张一平认为，按照近期人民币汇率走势，央行被迫干预外汇市场的可能性不高。 

史上最大反垄断罚单！12家日本汽配企业被罚 12.35亿。 

发改委反垄断局宣布，日立、三菱电机等 12 家汽车零部件和轴承厂商因操纵产品供应价格，被处 12.35 亿

元罚款。这是我国反垄断法实施以来开出的最大罚单。这些日本企业的垄断行为属“横向垄断”，即同行之间构

成价格联盟，共同控制相应产品或服务的价格。违法行为持续超过 10年。 

美元刷新迎接纪要。 

展望 7月议息纪要，由于当时会议结束后未有耶伦讲话，故市场对于纪要内容较感兴趣。投资者对于加息预

期始终不曾熄灭，尽管美联储对外的鸽派口径，令加息预期对市场的影响力在一点一滴地磨耗，但在每次关键时

点前，加息预期总能升温推涨美元。隔夜美元就在向好楼市数据的作用下，先行刷新了 81.899的高位。 

2015年日本拟推万亿刺激计划。 

8 月 21 日早间，《日本经济新闻》报道称，日本考虑在 2015 财政年度拨出 1 万亿日元用于刺激措施，以帮

助经济免遭可能于明年 10 月上调消费税的打击。随着纠缠日本数十年的通缩终于看到结束的希望，日本首相安

倍晋三政府选择不在 2013财政年度和 2014财政年度预算中预留用于刺激经济的开支。 

FOMC会议纪要：就业增加可能使加息更早来临。 

http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://news.smm.cn/l/01.html
http://wallstreetcn.com/node/105600
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美联储 7 月会议纪要显示，一些 FOMC 委员认为劳动力市场持续改善且通胀回升，美联储应提早加息，前瞻

指引需修改。但绝大部分美联储官员们同意，在正式决定前，仍需更多证据证明提早加息是妥当的。会议纪要显

示加息争论进一步升温。美股下跌。 

与会者认为，FOMC 委员会应就货币政策恢复正常化给出公众额外信息，且通知时点应远远早于绝大多数委

员们预计的首次加息时点。9月 FOMC 会议上，与会者将对货币政策恢复正常化进行更多讨论。 

美联储就退出政策接近达成一致。7月会议上，绝大多数美联储官员支持首次加息后，再停止将到期证券再

投资；与之对比，6月会议上为“许多美联储官员”，而非“绝大多数官员”。 

美 8月纽约联储制造业指数降至 14.69 四个月低点。 

美国纽约联储周五(8月 15日)公布的数据显示，继 7月份回暖后，8月纽约州制造业活动有所降温，当地制

造商报告成本和销售价格均出现上升。 

数据显示，美国 8月纽约联储制造业指数由 7月的 25.60降至 14.69，为 4月以来最低，低于预期的 20.00。

7 月为 2010年 4月以来最强水准。指数高于零代表行业景气扩张。 

美国 8 月 NAHB房屋建筑商信心续升至 55。 

全美住宅建筑商协会(NAHB)数据显示，美国 8月 NAHB房屋市场指数意外连升三个月，由 7月 53，升至 55，

创七个月新高，市场原先预期维持 7月 53。 

期内，现有单户销售指数由 7月 56，续升至 58，亦创七个月新高；未来买家指数由 39，续升至 42，创今年

新高。 

德国央行发出迄今最严重警告：下半年经济复苏存疑。 

德国经济二季度意外萎缩后，德国央行在 8月月报中表示，地缘政治紧张局势可能妨碍德国下半年经济复苏。

这是迄今为止德国央行对经济发出的最严重警告。 

德国央行在 8月月报中称，今年年中对经济不利的国际新闻频出，使德国经济前景笼罩在其阴影之下。从当

前的经济数据来看，下半年经济增长动能走强的预期存疑。 

彭博社报道，这是迄今为止德国央行发出的对经济最严重警告。德国央行过去认为，二季度经济疲软将是暂

时的。其并暗示两个月前发布的经济预估可能太过乐观。 

 

美元指数 

http://www.bloomberg.com/news/2014-08-18/bundesbank-casts-doubt-on-german-economic-rebound-in-second-half.html
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    美元指数近期在 81点上方维持强势，抑制沪铜反弹空间。 

库存数据 
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从上图可以看到上海阴极铜库存在连续下降后小幅增加，短期对期价有所压制。 

后市展望 
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沪铜 1410合约受阴极铜现货价格支撑沪铜本周大幅反弹，本周 k线为阳线，近期在 48500-51000 区间宽幅

震荡，51000 点为近期强弱分界点。建议:关注区间 48000-51000 点的走势，短线区间内逢高沽空 cu1410，止损

51000点。 
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