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 华期理财 

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。 

 

 

 

  

投资顾问:黄连武 

电话：0898-66779454  

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

  沪铜跌破重要支撑49000 寻机沽空 

 

   市场走势 

沪铜 1410 受铜市基本面利空影响沪铜跌破重要支撑 49000 点,

期价在50000点附近有阻力，短期48000点附近有支撑。周五开48840,

最高 49150 点,收盘 48910 点,幅度 0.24%,振幅 49150-48620=530 点,

减仓 6960。本周 CU1410 下跌 800 点。 

 

    CMX铜指 

CMX 铜指周五截止北京时间 15：24 分上涨 0.0045 美元/磅，收

3.1105 美元/磅,近期在 3.1800 美元/磅附近有阻力。CMX 铜指周 k线

为阴线，。本周开盘 3.1875，收盘 3.1095，下跌 2.23%。技术面看,

期价向下跌破 60 周均线中线趋弱。 

 

 

     

 

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。 

 

 
 

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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现货价格 

SMM 8 月 15 日讯：今日上海电解铜现货报贴水 60 元/吨至升水 80 元/吨，平水铜成交价格 49250 元/吨-49360

元/吨，升水铜成交价格 49260 元/吨-49400 元/吨。沪期铜低开高走，当月最后交易日，早市隔月价差仍在 150

元/吨左右，沪伦比值修复至 7.15，进口铜涌出，供应充裕，现铜依旧维持在小幅贴水至小幅升水之间，中间商

入市收货，进入第二交易时段后，隔月价差收窄至 100 元之内，且沪期铜出现企稳迹象，持货商纷纷开始抬升现

铜升水，好铜拉升至交割水平，平水铜借机拉高升水，紧咬好铜报价，近午盘全线升水报价，早间未有接货者纷

纷入市吸收现铜，中间商多以日内短平快交易，下游周末逢低按需接货，成交氛围回暖，换月后有望拉开现铜升

水空间。 

 

本周信息 

7 月中国新增人民币贷款创五年新低，社会融资环比暴跌 86%。 

7 月中国信贷及融资数据意外大幅下滑：新增人民币贷款 3852 亿，远低于预期，跌至近五年新低；人民币

存款减少 1.98 万亿，同比多减 1.73 万亿；社会融资规模 2731 亿，预期则为 1.5 万亿，环比降幅高达 86%；7

月末，M2增长 13.5%，符合预期。 

中国固定资产投资增速意外放缓。 

与前 6个月相比，中国 1-7 月城镇固定资产投资增速意外放缓，在房地产市场明显降温、银行坏账率上升的

背景下，凸显中国经济复苏的风险。 

国家统计局公布数据显示，中国 1-7 月城镇固定资产投资同比增长 17.0%，不及增长 17.4%的预期水平，1-6

月为增长 17.3%。 

7 月规模以上工业增加值同比增长 9.0%。 

国家统计局：2014 年 7 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 9.0%（以下增加值增速均为扣除价格因素

的实际增长率），比 6 月份回落 0.2 个百分点。分三大门类看，7月份，采矿业增加值同比增长 6.2%，制造业增

长 10.0%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 1.9%。 

一线城市楼市维持“弱平衡”，北京房价罕见下跌 20%。 

一线城市楼市维持“弱平衡”。近期部分城市楼市政策微调，但一线城市尚未有限购放松的迹象。中国证券

报记者了解到，北京、上海成交量略有反弹，广州、深圳房价有所下挫，各地开发商主打以价换量的销售策略，

部分刚需人群的购房意愿有所恢复。 

业内人士透露，目前北京一些楼盘项目已经开始降价。据悉，大部分促销楼盘的降幅在 5%-10%之间，部分

楼盘的降价幅度甚至接近 20%。这种降幅近几年在北京楼市较为罕见。 

http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://wallstreetcn.com/node/104296
http://www.stats.gov.cn/tjsj/zxfb/201408/t20140813_595707.html
http://www.stats.gov.cn/tjsj/zxfb/201408/t20140813_595703.html
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湖南淘汰落后过剩产能任务确定，涉铜 18.8 万吨。 

记者从省经信委获悉，根据国家工信部刚刚下达的 2014 年度工业行业淘汰落后、过剩产能目标任务，今年

我省需淘汰的落后、过剩工业产能，分布在焦炭、铁合金、铜、铅、水泥、造纸、制革、印染、化纤 9个行业，

涉及 82 家企业。 

国家工信部下达的淘汰任务涉及炼铁、炼钢、焦炭、铁合金等 15 大行业。具体到我省而言，需淘汰汨罗市

鑫祥碳素制品公司的焦炭生产设备 3台，年产能 10万吨;铁合金 15.79 万吨，涉及湘乡市鑫兴冶金、花垣县云峰

矿业等 12家企业;铜 18.8 万吨。 

根据国家要求，被列入淘汰名单的生产线(设备)，需在 9 月底全部停产，12 月底彻底拆除到位，且不得向

其他地区转移。 

中国 7 月地方政府支出增速意外大幅放缓。 

财政部日前公布的财政收支状况显示，继 6月“催花钱”效应过后，7月份地方财政支出增速意外大幅放缓，

低于中央。7 月份，地方财政支出增速从 6 月的 28.3%迅速回落至 9.3%；而中央财政本级支出 1591 亿元，同比

增长 11.7%。 

而中国 7月财政支出也较 6月份的增速大幅放缓：7月份财政支出 10256 亿元，同比增长 9.6%。1-7 月累计，

全国财政支出 79410 亿元，同比增长 15%。 

财政收入依然维持近几个月来的疲态： 7 月份全国财政收入 12662 亿元，同比增 6.9%。 

1-7 月累计，全国财政收入 87300 亿元，同比增长 8.5%。财政部表示，7 月份中央财政收入 6335 亿元，同比增

长 4.7%，延续低增长态势。后几个月，受扩大营改增增加减税、去年收入基数逐步提高等因素影响，中央财政

收入增长仍较困难。 

此外，7月房地产营业税 400 亿元，增长 4.7%，主要受房地产市场成交额下滑的影响。而 7月房地产企业所

得税 263 亿元，下降 15.5%。 

甘肃有色金属企业部分产能恢复生产。 

近日，由于镍、铜价格止跌回升，政府推出存量用电电价优惠政策，甘肃有色企业部分生产设施恢复运行。

据记者了解，金川公司 5万吨电解铜生产线、白银公司成州锌冶炼厂、中铝连城分公司 54 台 200kA 电解槽、甘

肃华鹭铝业公司 23台 170kA 电解槽相继通电，甘肃 10 种有色金属产量微幅增长。今年上半年，甘肃省生产有色

金属 165.47 万吨，比上年同期增长 1.88%，其中铜 39.83 万吨,铝 108.35 万吨,锌 8.59 万吨,镍 7.58 万吨。白

银公司铜产量达到 7.3 万吨,同比增长 169%。酒钢东兴铝业公司生产电解铝 53 万吨，同比增长 29%。 

2014 年 7 月 PPI 同比下降 0.9%，生产资料同比降 1.2%。 

国家统计局；2014 年 7月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 0.9%，环比下降 0.1%。工业生产者购进价

http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://www.smm.cn/metals/nickel
http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://www.smm.cn/metals/precious
http://news.smm.cn/
http://www.smm.cn/price.php?keyid=21
http://www.stats.gov.cn/tjsj/zxfb/201408/t20140809_593802.html
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格同比下降 1.1%，环比持平（涨跌幅度为 0，下同）。1-7 月平均，工业生产者出厂价格同比下降 1.6%，工业生

产者购进价格同比下降 1.9%。 

青岛港贸易骗贷案发酵：外资行走上法庭护债权。 

青岛港金属融资骗贷案还在影响外资行和交易商，他们不惜采取法律手段尽量减少中国政府调查骗贷案可能

产生的损失。为追讨逾 2.7 亿美元的相关金属融资还款，花旗正与瑞士交易商 Mercuria 对簿公堂。渣打也在香

港提起诉讼和索赔。 

湖南出湘五条救楼市，保障房源从新建改回购。 

在今年棚户区改造大规模启动的前提下，通过政府回购适当面积普通商品房实现就近安置或者就地安置，更

利于棚改的推进。 

来自住建厅的数据显示，2014 年至 2017 年，湖南省计划改造各类棚户区 134.19 万户，其中城市棚户区改

造 107.76 万户，国有工矿棚户区改造和国有垦区危房改造 26.43 万户。据介绍，湖南省城市棚户区改造涉及约

450 万人，占该省城镇人口的 13.4%。 

但并非所有的商品房都将是政府回购目标。“并不是所有的房子都可以用来回购，我们有一个基本原则是适

当面积。保障性住房套型面积是国家规定的，但各地方政府可以根据实际情况回购后经改造再行分配。“ 

麦格理：铜市基本面料将走软。 

据道琼斯 8月 11 日消息，麦格理（Macquarie）称，铜市基本面预计将走软，预期今年下半年铜市供应过剩

量将由上半年的 16.6 万吨扩大至 22.9 万吨。 

    造成这一转变的因素包括供应增加、中国和欧洲等地需求走疲以及中国青岛港融资欺诈案调查后保税仓库中

的铜流出。 

欧洲发动机被传染？德国增速恐五年来首度不及西班牙。 

意大利经济陷入衰退，跌回到 2000 年的水平；欧洲发动机德国的经济增速恐五年来首度不及西班牙。无论

从什么角度衡量，欧洲经济政策完败昭然若揭。高频经济公司首席经济学家 Weinberg 表示，欧洲大陆的现实是，

经济进入第七年衰退。 

高盛：金属融资活动减少将导致铜市供应增加。 

据道琼斯 8月 14 日消息，高盛（Goldman Sachs）表示，以金属库存作为抵押的融资活动减少将导致今年下

半年市场中的现货精炼铜供应增加。 

    青岛港骗贷事件发生后，中国政府 5月开始着手对其进行调查，银行业削减了金属融资的放款量。 

    高盛称，加之中国国内冶炼能力提升，将导致全球铜供应增加，并降低中国的精炼铜进口和打压铜价。 

    高盛分析师 Roger Yuan 称：“受人民币波动性较高及人民币与美元之间利率差异缩窄影响，过去六个月内，

http://news.smm.cn/
http://wallstreetcn.com/node/103816
http://news.smm.cn/
http://news.smm.cn/l/01.html
http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
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中国商品融资收益显著下滑。” 

1-7 月蒙古国铜精矿出口量翻番。 

据外电 8月 12日消息，蒙古国国家统计局在一份网站声明中称，今年 1-7月，该国铜精矿出口量增至 703,900

吨，去年同期为 332,200 吨。 

声明显示，1-7 月，铜精矿出口额从去年同期的 4.704 亿美元增至 12亿美元。 

美银美林：中国没有大幅放松政策的理由。 

美银美林大中华区经济学家陆挺 14 日的报告称，7 月份宏观基本面较 6 月份几无变化，未构成大幅放松的

基础。 

央行的公告反映出，其希望调整社会融资规模是一个中期政策目标，尚未准备好完全转向价格工具（利率）。 

美银美林已在此前的报告中为央行为何不太可能降息提供了很多理由。7 月份经济数据放缓是由于基数效

应，且信贷数据料在 8月大幅反弹，政策立场将维持不变。 

德国二季度 GDP 负增长，法国零增长。 

德国第二季度季调后 GDP 初值环比收缩 0.2%，是 2012 年以来首次萎缩。德国二季度 GDP 初值同比增长 0.8%，

低于预期。法国二季度 GDP 环比停滞，低于预期。巴克莱经济学家表示，德国经济受到了国际局势的影响。而法

国所受影响相对较小。法国的问题是缺乏投资和信心。 

 

美元指数 

 

http://wallstreetcn.com/node/104594
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    美元指数近期在 81点上方维持强势整理，抑制沪铜反弹空间。 

库存数据 

 

    

从上图可以看到上海阴极铜库存在连续下降后小幅增加，短期对期价有所压制。 
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后市展望 

 

 

 

沪铜 1410 合约受铜市基本面走软影响持续下跌，本周 k 线为阴线，跌破 60 日均线，中线趋弱，短期日 k

线组合呈弱势状态，交易区间为 48000-50100 点，50000 点为近期强弱分界点。建议:关注区间 48000-50000 点

的走势，短期区间内逢高沽空 cu1410，止损 50100 点。 
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免责声明 

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。 

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。 

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。 

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。 

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。 

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。 


