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 华期理财 

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。 

 

 

 

  

投资顾问:窦晨语 

电话：0898-66798090   

邮箱：douchenyu@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

基于产量压力 郑糖步入下行通道 

    一、行情回顾 

    本周郑糖下挫，步入下行通道。郑糖 1501 合约周五开于 4835 点，

最高为 4838 点，最低 4775 点，收盘 4776 点，较上一结算价下跌 59

点，成交量 50 万手，增仓 2.6 万手，持仓 59 万手。现货报价，周五南

宁中间商报价 4580 元/吨，较上周下调 40 元/吨，成交一般。 

 

郑糖 1501 合约日 K 线图，图片来源：文华财经 

    本周 ICE 原糖在巴西收割进度迅速的带动下，期价大幅下挫，跌

破 17.5 美分关键支撑位，技术指标下移，重返弱势。10 月原糖从周一

开盘的 17.75，下跌至周四收盘的 17.17 美分。后市，原糖近期表现弱

势，步入下行通道，建议以偏空思路对待，关注巴西天气变化情况。 

 

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。 

 

 
 

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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      ICE 原糖 1410 合约日 K 线图，图片来源：文华财经   

    二、宏观面消息                                                                                                                     

（一）国际篇    

    【美联储资产负债表增至 4.377 万亿美元】 

  美联储近期公布的数据显示，截至 7 月 2 日当周，美联储资产负债表较前一周上升 87 亿欧元，至 4.377 万

亿美元。 

【美联储莱克：美联储须在合适时间退出刺激政策】 

美联储(Fed)官员莱克(Jeffrey Lacker)周二(7 月 8 日)在讲话时称，他预期美国经济增长将继续维持温和步伐，

通胀压力仍然受控。 

不过，莱克表示，在某一阶段经济将会有足够改善，银行可以大幅增加借贷，导致存款快速增长以及通胀压

力积聚。莱克同时也是里奇蒙德联储主席。 

【美国 5 月消费信贷增长 7.4%】 

 美联储 8 日公布的数据显示，美国 5 月经季调后的消费信贷增长 196 亿美元至 3.151 万亿美元，按年率计算

增长 7.4%；其增速不及 4 月的 10%，但仍显示出该国经济复苏势头高涨，消费者信心继续攀升。 

【中美经济竞争格局逆转时刻将临】 

从全球经济竞争与产业变迁的趋势来看，2017 年，中国的名义国内生产总值(GDP)和中国企业进入世界 500

强的数量都有可能超过美国，届时中美之间的战略与经济对话格局将比现在更趋平等；但就全球金融价值链最顶

层分工的变迁因素而言，中国的金融市场体系发育、货币力量工具和战略性金融人才队伍的培育，至少需要 10

http://stock.eastmoney.com/hangye/hy475.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/gdp.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/gdp.html
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年左右的时间才能形成相对成熟的格局，才有可能对中国扩充国际经济行为边界提供有力支撑。 

【美联储拟 10 月彻底退出量化宽松】 

这是美国时间 7 月 9 日美联储公布的议息会议文件透露的信息。当天，美联储公布其三周前召开的 6 月份议

息会议纪要。文件显示，美联储在此次会议上开始详细讨论退出量化宽松政策的最后步骤，并表示如果经济增长

符合预期，那么计划将在 10 月份彻底结束资产购买。 

 

（二）国内篇 

    【李克强以三个巨大提气经济：稳增长政策储备充足】 

国务院总理李克强近日用了三个“巨大”来描述中国经济的特征，即巨大韧性、巨大潜力和巨大回旋余地。临

近公布二季度主要经济数据，尽管回暖迹象明显，但半年经济究竟将交出怎样的答卷，影响着下半年的经济政策

走向。 

【李克强：加强预调微调 实施定向调控】 

国务院总理李克强 7 日上午在人民大会堂同德国总理默克尔举行会谈。 

  李克强指出，中方愿与德方更好发挥两国政府磋商机制的引领和指导作用，加快制定中德中长期合作行动纲

要；加强在科技、工业、信息技术、节能环保等领域合作，推动投资贸易便利化；深化两国创新合作，中方愿作

为合作伙伴国参加明年汉诺威电子、信息和通信博览会，并共同办好“2015 中德创新合作年”；深化财金领域合

作，适时启动中德高级别财金对话机制；扩大人文交流，实现两国签证更加便利，促进两国人民的相互了解与友

谊；加强在国际事务中的协调与合作，共同应对全球性挑战，促进世界和平与共同发展。 

【“微刺激”显效 PPI 降幅连续三个月收窄】 

 昨日，国家统计局在公布 CPI 的同时还公布了 2014 年 6 月份工业生产者价格(PPI)变动情况。数据显示，2014

年 6 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 1.1%，环比下降 0.2%。工业生产者购进价格同比下降 1.5%，环比

下降 0.1%。上半年，工业生产者出厂价格同比下降 1.8%，工业生产者购进价格同比下降 2.0%。 

【央行准备用两三个政策工具引导利率】 

   昨日，中国人民银行行长周小川在第六轮中美战略与经济对话记者会上表示，我国的利率市场化两年内可实

现。在利率市场化实现之后，央行还是要通过货币市场的有效传导机制，来体现央行政策利率对市场的引导作用。

目前央行在准备 2-3 组主要管理工具。 

 

      三、基本面信息 

     （一）国际糖市 

    【巴西中南部 6 月下半月糖产量同比增长超七成】 

巴西甘蔗行业协会(Unica)周四称，巴西中南部糖厂 6 月下半月的甘蔗压榨量较上年同期增加 49.8%。 

      中南部地区糖产量占巴西全国总产量近 90%。Unica 称，6 月下半月该地区糖厂压榨甘蔗 4410 万吨。 

     Unica 技术总监在一份报告中写道，因强降雨阻碍收割，迫使部分糖厂停产数日，上年同期甘蔗压榨量小于

常值。今年的干旱已产生了积极作用，降低了机械进入田间作业的难度。干旱还将令今年的甘蔗产量下降，但目

前预测减产程度还为时过早。 

http://money.163.com/keywords/7/8/7f8e805450a8/1.html
http://money.163.com/keywords/9/0/900051fa/1.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/cpi.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/ppi.html
http://stock.eastmoney.com/hangye/hy475.html
http://topic.eastmoney.com/zmdh/
http://data.eastmoney.com/cjsj/yhll.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/yhll.html
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    6 月下半月中南部糖产量同比增 70.8%至 260 万吨，乙醇产量同比增 46.3%至 19 亿公升。糖/乙醇分配生产比

例为 45.6%/54.4%，上年同期为 41.8%/58.2%。 

    截至 6 月末，本榨季甘蔗压榨量为 2.029 亿吨，同比增 11.1%；糖产量增加 15.5%至 1030 万吨。乙醇产量增

加 10.1%，至 85 亿公升。糖/乙醇分配生产比例为 43%/57%，上季同期为 41.8%/58.2%。 

   【Kingsman 将 14/15 年度全球糖市供应短缺预估调高至 210 万吨】 

KingsmanSA 在对 2014/15 年度市场状况的第三份预估报告中称，因全球头号产糖国巴西此前遭遇干旱天气，

10 月 1 日起的新一年度，全球糖产量预计将比需求低 210 万吨。 

     McGrawHillFinancialInc.旗下位于瑞士的普氏能源资讯(Platts)周一在季报中称，之前预估为短缺 23.9 万吨。 

     这一变化主要反映上月巴西作物产量预估被下修，以及非洲需求增加。Kingsman 的首份报告曾预测 2014/15

年度糖市过剩 210 万吨。 

     Kingsman 分析师今日致电称：“我们上调 2014/15 年度短缺数量预估，主要是由于巴西产量下滑。我们亦将

亚洲糖产量预估上调 25 万吨，将北非消费量预估上调约 30 万吨，并且预计古巴糖产量下滑。” 

     今年以来，洲际交易所(ICE)原糖期货已攀升 7.6%，过去三年都因市场过剩打压而下滑。 

上月，Kingsman 曾在报告中写道，4 月起的新一榨季，巴西中南部地区糖厂或压榨 5.75 亿吨甘蔗，低于之前预

估的 5.85 亿吨。“作物单产降低以及甘蔗压榨速度加快，令巴西今年四季度前将耗尽甘蔗的风险加大。” 

     Kingsman 报告称，10 月 1 日起的 12 个月内，全球糖产量预计为 1.781 亿吨，较之前一年下滑 1.2%。报告还

称，同期消费量将增加 2.7%至 1.802 亿吨。 

    “改变明年市场格局的另一因素是巴西汽油中的乙醇掺混比例，政府必须提供一些机制来鼓励人们利用更多

乙醇。”预计乙醇掺混比例将从目前的 25%上升至"至少 26%"，甚至可能达到 27.5%。 

      报告还显示，Kingsman 将 2013/14 年度全球糖市剩余预估由 430 万吨上修至 480 万吨。 

【14/15 年度全球糖市或供需平衡】 

泛非经济银行（Ecobank）预计 2014/15 年度全球糖市供需状况将普遍保持平衡。 

    “巴西有望上调乙醇产量目标，加之印度季风降雨开局疲软，可能为糖价提供支撑。” 

     然而，该银行也警告称，若糖价进一步下跌，那么高生产成本的非洲厂商将会对此有所反应。“ 

    【巴西糖库存增加 贸易商等候价格上涨】 

咨询公司 JOBEconomic 总裁称，巴西糖厂的库存正逐渐增加，而贸易公司却等待糖价上涨。 

     今年二季度巴西糖出口量为 460 万吨，去年同期为 580 万吨。 

     该总裁表示，若全球糖供应如预期般在下半年开始下滑，那么燃料价格将高于当前水平。 
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四、操作建议  

从本周交易情况来看，郑糖破位下行。现货方面价格回落，成交一般。后市，短期技术面和基本面没有支持，

郑糖弱势难改，建议以偏空思路对待，1501合约4900点下方逢高沽空，空单止损5000点，短线交易为宜。 
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