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 华期理财 

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。 

 

 

 

  

投资顾问:窦晨语 

电话：0898-66798090   

邮箱：douchenyu@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

郑糖震荡整理  短期上方压力仍存 

    一、行情回顾 

    本周郑糖横盘整理，小幅收跌。郑糖 1501 合约周五开于 4960 点，

最高为 4977 点，最低 4941 点，收盘 4969 点，较上一结算价上涨 14

点，成交量 38 万手，增仓 2.5 万手，持仓 54 万手。现货报价，周五南

宁中间商报价 4620 元/吨，较上周下调 40 元/吨，成交一般。 

 

郑糖 1501 合约日 K 线图，图片来源：文华财经 

    本周因 7 月原糖交割量甚少，为 1999 年以来 7 月合约的最小交割

量，透视出市场需求疲弱，导致期价大幅下挫，7 月原糖报收 16.49 美

分/磅，10 月原糖从周一开盘的 18.20，下跌至周四收盘的 17.81 美分。

后市，原糖近期表现弱势，关注 17.5 美分的支撑情况，若下破，表示

弱势仍将持续，关注巴西天气变化情况。 

 

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。 

 

 
 

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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      ICE 原糖 1410 合约日 K 线图，图片来源：文华财经   

    二、宏观面消息                                                                                                                     

（一）国际篇    

    【欧元区 6 月经济景气指数意外下降】 

  欧盟委员会 27 日发布的报告显示，反映经济信心的欧元区经济敏感指数 6 月环比下降 0.6 点至 102 点，回

落至 4 月的水平。 

【美国制造业 6 月份继续扩张】 

 美国供应管理协会 1 日公布的报告显示，6 月份美国制造业连续第 13 个月扩张，显示美国经济在一季度受

严寒天气影响之后进一步显现复苏回升势头。 

  报告显示，6 月份美国制造业采购经理人指数从前月的 55.4 小幅下滑至 55.3。制造业采购经理人指数是衡量

美国制造业综合发展状况的晴雨表，该指数以 50 为临界点，高于 50 表明制造业处于扩张状态，低于 50 则表明

制造业处于萎缩状态。 

【国际投行“改口”唱多中国经济】 

   经济形势趋暖，国际投行“改口”。 

  年初，业界认为“2014 年将是中国经济艰难的一年”，一些国外机构更是集体唱空中国经济。在此背景下，

http://data.eastmoney.com/cjsj/pmi.html
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自今年 4 月开始，中央启动一系列微刺激政策，在铁路、保障房和水利等领域定向发力，并出台相关支持政策。 

【美 ADP 就业人数创新高 非农数据更添期待】 

 在美国非农数据即将公布之前，而市场就已经开始鼓噪——近期美股三大股指皆创新高，美元指数在大幅下

跌之后也迎来反弹。分析人士指出，美股牛市仍将延续，而非农数据公布当天投资者可以少量参与货币套利交易

获利。 

【中美对话 将激发资本市场和实体经济活力】 

下周三，第六轮中美战略与经济对话将在中国北京举行，美国总统奥巴马特别代表、国务卿克里和财政部部

长雅各布 ·卢将出席此轮中美战略与经济对话，本次会议将着眼于讨论两国面临的广泛的双边、地区和全球领域

的短期和长期经济与战略利益的挑战和机遇。 

【美国非农就业大增 28.8 万 失业率创近 6 年新低】 

周四(7 月 3 日)欧市盘中，美国公布 6 月季调后非农就业人口增长 28.8 万，连续第五个月高于 20 万，预期

增长 21.2 万；同时 6 月失业率走低至 6.1%，创近 6 年新低，预期 6.3%。异常强劲的表现帮助美元全盘走高。 

【美联储主席耶伦：不宜用加息抑制金融风险】 

据英国《金融时报》3 日报道，针对美联储(Fed)在资产价格高企之际维持宽松货币政策的决定，美联储主席

耶伦进行了有力的辩护，称没有必要通过加息来应对金融不稳定，因为美联储有其他工具可以动用。 

 

（二）国内篇 

    【货币政策定向调控担纲：下半年流动性维持偏松】 

业内人士认为，下半年，经济增速下行压力仍较大。预计流动性维持偏松状态，全年信贷规模或超过去年。

货币政策选择工具多样，将在总量与结构中求平衡，在区间调控下更多定向调控。若三四季度经济数据不佳，不

排除有降息的可能。 

【银监会松绑存贷比：理论上释放近万亿流动性】 

  在酝酿多年后，银监会于昨天终于颁布了商业银行存贷比计算的新口径，并于今天起正式执行。按照银监会

通知，包括三农、小微金融债在内的 6 项贷款被从存贷比分子项下扣除，同时新增大额存单等 2 项存款计入存贷

比分母项。 

【我国二季度出台超 17 项微刺激政策 经济企稳回暖】 

   回顾上半年中国经济可谓有惊无险，形势好转。一季度经济增速下行至 7.4%，引起决策层和各界的广泛关

注。分析认为，这一增速仍在合理区间之内，但经济仍存下行的压力。据不完全统计，4 月份以来，政府陆续出

台至少 17 项微刺激稳增长措施。随着政策落实和显效，5 月、6 月经济数据开始转好，经济企稳回暖成为共识。

http://topic.eastmoney.com/mlcyl2013/
http://topic.eastmoney.com/mlcyl2013/
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专家认为，二季度经济会好于一季度。 

【存贷比口径调整加强定向降准效果】 

   6 月 30 日，银监会发布《中国银监会关于调整商业银行存贷比计算口径的通知》。《通知》除调整了存贷比

计算币种口径外，对贷款和存款的计算口径还进行了两大调整：一是进一步缩小贷款计算口径；二是扩大存款计

算口径。 

 

      三、基本面信息 

     （一）国际糖市 

    【F.O.licht：糖价下滑后进口需求增加】 

    F.O.licht 在一份报告中称，因本月稍早价格跌破每磅 17 美分，中国、中东及亚洲制糖厂对巴西原糖的需求

大幅增加。 

    泰国及中美洲糖销售迟滞或暗示 ICE 原糖期货 7 月合约到期时将有大量中美洲糖交割。 

7 月原糖期货合约 6 月 30 日到期，周五收报每磅 16.85 美分，此前在 6 月 13 日下滑至每磅 16.67 美分。 

【 巴西：14/15 年度中南部糖产量或同比下降 5.8%】 

    巴西国内咨询机构 Dotagro 表示，受干旱影响，估计 2014/15 年度巴西中南部糖产量将较预期的 3429 万吨下

降 5.8%或约 200 万吨，至 3230 万吨。 

    巴西中南部甘蔗产量占全国的 90%左右，开榨初期遭遇干旱导致甘蔗产量减少，糖厂开榨时间也晚于上一年

度同期。 

    【巴西中南部的干燥天气提升甘蔗单产】 

    气象机构 SomarMeteorologia 称，巴西中南部糖产区干燥天气提升甘蔗单产，本周该地区将维持干燥。 

    干燥天气提升甘蔗含糖量，但可能损及下一年度作物的生长。 

    巴西是全球最大的糖生产国及出口国。 

【巴西中南部 6 月下半月甘蔗压榨量或增加 54%】 

    Banco Pine在一份报告中称，巴西中南部 6月下半月甘蔗压榨量可能较去年同期的 2940万吨增加 54%至 4520

万吨。 

    糖产量预估为 263 万吨，去年同期为 151 万吨。 

    本年度截至目前有 302 家糖厂在榨糖。 

    乙醇产量较去年同期增加 46%至 18.8 亿公升。 

http://stock.eastmoney.com/hangye/hy475.html
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    6 月下半月 46%的甘蔗用于制糖，去年同期为 42%。其他用于生产乙醇。 

    甘蔗含糖量或为每吨 133 千克，去年同期为每吨 129 千克。 

    6 月下半月大部分时间天气非常有利于甘蔗收割，但长时间的干燥天气将损及下榨季甘蔗生产力。 

    【穆迪：厄尔尼诺气候或导致巴西糖产量降幅超过 3%】 

    评级机构穆迪(MOODY)周二在报告中称，今年稍晚厄尔尼诺气候或重袭拉丁美洲，“所引发的糖产量降幅

或超过巴西蔗产联盟 Unica 预估的 3%”。 2015 年巴西南部和阿根廷北部的大豆产量预计增加，或令物流供应商

获益。 

较强的厄尔尼诺气候会给巴西南部的水库蓄水，用以发电。 

    【巴西：受干旱影响 甘蔗产量或减少】 

    BancoPine 分析师在圣保罗通过电话称，因 6 月降雨量低于平均水平，巴西中南部地区的甘蔗产量预计将从

5.79 亿吨下滑至约 5.65 亿吨。 

    随着收割进展，甘蔗单产或减少。 

    预计厄尔尼诺气候的影响有限，或有助于作物生长。 

【巴西甘蔗产量或难实现 Unica 预期的 5.8 亿吨】 

    巴西甘蔗行业协会 Unica 的主管在接受电话采访时称，圣保罗州的持续旱情预计将损及作物生长，导致巴西

甘蔗产量难以实现之前预期的 5.8 亿吨。 

    圣保罗州的糖产量占巴西中南部总产量的 60%左右。 

    Unica 将于 7 月底公布新的甘蔗产量预估数据。 

    自 4 月预估发布以来，巴西甘蔗产区的降雨量低于预期。 

巴西是全球最大的原糖生产国和出口国。 

    【持续干旱损及巴西甘蔗产量】 

    气象预报机构 Somar 称，截至 9 月中期，巴西甘蔗种植带天气预计大多干燥。 

    厄尔尼诺现象不会给甘蔗种植带带来降雨；降雨大多集中在巴西南部，那里不种植甘蔗。 

厄尔尼诺的影响预计将很短暂，12 月可能将结束。 

    巴西蔗产联盟(Unica)将甘蔗产量预估从 5.969 亿吨下调至 5.80 亿吨。 

    巴西是全球最大产糖国和糖出口国。 
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    （二）国内糖市 

     【海南：截至 6 月底已售糖 24.19 万吨，产销率 58.08%】 

    截至 2014 年 6 月 30 日，13/14 榨季海南省已售糖 24.19 万吨，同比 25.99 万吨减少 1.80 万吨；产销率 58.08%，

同比 52.21%提高 5.87%；库存食糖 17.46 万吨，同比 23.79 万吨减少 6.33 万吨；本期白砂糖售价在 4330-4796 元

/吨之间。 

    其中海南 6 月售糖 2.89 万吨，同比去年同期的 1.35 万吨增加 1.54 万吨。 

【新疆：截至 6 月底累计销糖 25.77 万吨 同比减少 15.57 万 

    从新疆糖业协会获悉，2013/14 榨季新疆累计产糖 44.91 万吨，同比减少 9.75 万吨；截至 6 月底累计销糖 25.77

万吨，同比减少 15.57 万吨；产销率 57.38%，同比下降 18.25 个百分点；工业库存 19.14 万吨，同比增加 5.82 万

吨。 

    其中 6 月份单月销糖 2.31 万吨，同比减少 0.95 万吨。 

     

 

四、操作建议  

从本周交易情况来看，郑糖维持震荡走势，但上方压力明显，现货方面价格持稳，成交一般。后市，继续以

60日均线为强弱分界点，若站稳其上方，可循序建多，否则以震荡势对待，在4900-5100点之间低买高平滚动操

作，短线交易为宜。 
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