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 华期理财 

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。 

 

 

 

 

投资顾问:窦晨语 

电话：0898-667798090 

邮箱：douchenyu@hrfutu.com.cn 

网址：www.hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

期价将运行季节性反弹行情 

一、本月天然橡胶期货和现货走势简析 

期货方面 

受国际现货价格企稳、青岛保税区库存降低和技术面等因素支

持沪胶本月出现反弹走势。主力 1409 月合约本月开市 14175 点，最

高15450点，最低13930点，收盘14885点，涨765点，成交量11182234

手，持仓量 269018 手-34214 手。 

        

  

富远行情 1409 月日 K线图 

现货市场 

6 月份天然橡胶现货市场走势偏强，主要是因为国际现货价格企

稳和国内库存减少所致，截至 6 月 30 日，青岛保税区橡胶库存合计

30.55 万吨（5 月中旬约 36 万吨），其中天然橡胶为 25.03 万吨，合

成胶 1.9 万吨，复合胶 3.6 万吨。 
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二、天然橡胶基本面情况 

1、截至 6 月 30 日，青岛保税区橡胶库存合计 30.55 万吨，其中天然橡胶为 25.03 万吨，合成胶 1.9 万吨，

符合胶 3.6 万吨。据天然橡胶生产国协会（ANRPC）最新发布的月度报告中称，主要产胶国第二季度橡胶产量同

比减少 0.7%至 249.9 万吨。 

2、ANRPC 最新报告显示，今年前 5 个月天胶产量同比增 1.8%。5 月份产量同比增 4.3%至 86.1 万吨；其中

泰国增 6%，马来西亚增 20%，越南增 7.7%，中国增 10%，印尼降 1.4%。此外，下调了马来西亚、斯里兰卡、

菲律宾今年产量预期。今年 1-5 月出口量同比降 2.2%。截至 5 月，泰国、马来西亚天胶出口量同比有所增加，

而印尼、越南则是减少。自年初至今，主要天胶产胶国库存总体呈下降趋势。但是 5 月份印尼、越南、中国的库

存环比有所增加。 

3、据伦敦 6 月 17 日消息，伦敦行业咨询公司 The Rubber Economist 总经理 Prachaya Jumpasut 周二表示，今

年全球橡胶供应过剩数量从 3 月预估的 65.2 万吨下修至 51.4 万吨，因包括马来西亚和印度在内产量料减少。 

该公司在一份报告中称，2014 年产量将较上年增加 0.3%，至 1207.5 万吨，消费量同比增长 1.4%至 1156.1

万吨。该公司曾在今年 3 月份预计，2014 年产量为 1217 万吨，消费量为 1151.9 万吨。 

报告中显示，由于需求放缓，加上大量的结转库存以及可能出现的天气问题，全球今年天然橡胶产量预计仅

小幅增长。由于供应过剩，胶价仍然疲软。2013 年全球天胶供应过剩 64.4 万吨，2015 年过剩量预计为 32.8 万吨。

2016 年将供应过剩 20.2 万吨。 

 

三、汽车和轮胎销售情况 

1、根据 LMC Automotive 公司日前发布的数据，今年 5 月全球轻型车总销量约为 744.7 万辆，同比增长 4.8；

中国和美国都同比增长 11%以上，连续两个月带头攀升。 



 

                      研发产品系列• 月度报告 
 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分                          3                                           编辑：王志凌 

增速加快 

2014 年 5 月份，全球车市的轻型车新车总销量为 7,446,803 辆，较去年 5 月的 7,105,067 辆同比提升了 4.8%。

该增幅明显高于 4 月份的 3.3%。 

1 至 5 月，全球各国总共累计销售了 36,464,615 辆轻型车，而去年同期累计销量为 34,917,899 辆，今年同比

增长 4.4%。 

今年以来，全球轻型车月度总销量同比增幅均在 3%至 5%之间。 

基于 5 月份销售速率，LMC 推测 2014 年全年总销量为 87,598,739 辆。根据 1 至 5 月整体表现，推测全年销

量为 86,768,148 辆。2013 年 5 月销售速率年化值 SAAR 为 84,419,335 辆，今年将同比增长 2.8%。 

中美领涨 

LMC 给出的中国市场 5 月轻型车销量数字为 1,935,887 辆，较去年 5 月的 1,741,029 辆同比攀升 11.2%。1

到 5 月份，中国市场轻型车累计销量为 9,881,158 辆，比去年同期的 8,956,429 辆高出 10.3%。 

基于 5 月份销售速率，LMC 推测 2014 年中国全年总销量为 23,890,177 辆。根据 1 至 5 月整体表现，推测全

年销量为 23,286,247 辆。2013 年 5 月销售速率年化值 SAAR 为 21,875,132 辆，今年将同比增长 6.5%。 

美国车市在严寒天气导致滑坡之后，近月开始复苏。5 月销量从 1,442,061 辆同比增长 11.3%至 1,605,373 辆。 

这也扭转了美国车市今年以来累计销量下滑的局面。前 4 个月累计销量 3,687,533 辆仍然微跌；而到 5 月份，

累计销量从 15,572,933 辆同比提高 3.0%至 16,035,318 辆。 

2、据中国汽车工业协会统计分析，2014 年 5 月，汽车产销环比下降，同比增长； 1-5 月，汽车产销呈稳定

增长，其中乘用车产销增幅较前 4 月继续提升，商用车呈一定减缓。 

汽车产销环比回落，同比增长 

5 月汽车产销比上月小幅回落，比上年同期保持较快增长，总体产销形势平稳。5 月汽车产销分别完成 197.58

万辆和 191.12 万辆，比上月分别下降 4.4%和 4.6%，比上年同期分别增长 11%和 8.5%。 

1-5 月我国汽车产销分别完成 992.80 万辆和 983.81 万辆，比上年同期分别增长 9.4%和 9%，增速比上年同期

分别下降 4.1 和 3.6 个百分点。 

 

四、后市展望 

期价短期会出现调整走势，主要是因为近期升幅较大价格已达到前期成交的密集区技术面上有调整的要求。 

沪胶主力月连续图显示期价在 15500-16000 点区域压力较大，技术指标体系近日出现疲弱的信号，因此不经

过一个像样的调整过程期价难以突破该区域。 
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富远行情天胶连续日 K 线图 

虽然短期会出现调整走势但是此轮反弹行情预计仍未结束。因为： 

1、季节性因素。 

主产胶国小高产期产量减少，7 月份后东南亚将进入割胶淡季。 

天然橡胶生产国协会（ANRPC）最新发布的月度报告中称，主要产胶国第二季度橡胶产量同比减少 0.7%至

249.9 万吨。 

2、近期全球主要经济体的经济数据显示全球经济状况良好。 

3、全球汽车消费保持良好态势。 

根据 LMC Automotive 公司日前发布的数据，今年 5 月全球轻型车总销量约为 744.7 万辆，同比增长 4.8 

4、原油强势会提振合成胶价格。 

此轮油价的上升基础较为稳固，因为上涨动力主要来自消费方面而不是货币方面。 

5、中期技术面显示反弹未结束。 

周 KDJ 值出现底背离上升走势近期仍处于较低位置，均线系统汇合有向上拐头的迹象，整体来看反弹动力

仍在，预计短线修正后将挑战长期下降趋势线。 
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富远行情天胶连续周 K 线图 

基于以上的分析，笔者个人认为短期胶价因升幅较大会出现调整走势，但是本轮反弹行情仍未结束，待短

期调整构筑头肩底右肩部后期价会继续反弹征途。 
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