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华期理财

宏观新闻：

道富调查：38%受访者认为美联储加息是今后两年最大

挑战

一直以来，美联储升息最直接的影响似乎在于可能因此引

发新兴市场资本外流，但道富银行日前发布的一份调查揭示了

另外一个影响，全球官方投资机构可能因此蒙受的重大损失。

为应对此挑战，越来越多的官方投资机构（包括央行、主

权财富基金、养老金）正在其资产配置中增加另类投资比例。

习近平明确经济发展适应新常态 中国容忍经济放缓

国家领导人近期对于经济发展“新常态”的表述，令外界

进一步确认了中国对经济增速放缓的容忍度。

国家主席习近平近日在河南考察时指出，我国发展仍处于

重要战略机遇期，我们要增强信心，从当前我国经济发展的阶

段性特征出发，适应新常态，保持战略上的平常心态。

M2 与存款增速背离 专家建议定向宽松“加码”

“4 月份 M2 增长 13.2%，高于市场预期，M1 增长 5.5%，

低于预测。M2 增速重新回到 13%以上，主要是央行对货币政策

微调所致。”一家国有商业银行(行情 专区)的交易员称，从社

会融资规模、M1、信贷数据看，金融对经济的支持力度仍嫌不

够。因此，在全面降准不会在今年上半年出现的情况下，继续

出台一些定向宽松货币政策是比较务实的选择。

产品简介：华融期货每日早 8:30 举行晨会，

本产品收录所有晨会核心内容，涵盖财经要

闻、技术面分析、品种走势分析预测及操作

建议等信息。

风险说明：本产品为投顾人员独立观点，不

构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其是日

内短线客户，本产品汇总所有投顾人员对

于今日品种的走势分析和个人的独立观点。

投资顾问团队：

何 涛 电话：0898-66516811

邮箱：hetao@hrfutu.com.cn

黄连武 电话：0898-66779173

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn
窦晨语 电话：0898-66798090

邮箱：douchenyu@hrfutu.com.cn

耿新雨 电话：0898-66767587

邮箱：gengxinyu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

网址：www.hrfutu.com.cn

邮编：570105

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早

报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、

华期周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准

确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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品种观点：

【股指期货】周一在利好影响下高开高走，沪深300现指上涨46.14点，收2180.05。短期2150点附近有支撑。

有关消息：中国4月社会融资规模同比再降12% ，M2增长回升。继3月社会融资规模同比骤降19%后，中国4月社会

融资规模同比再降约12%。4月 M2同比增长较3月的2001年来最低增幅略有回升。4月新增人民币贷款较3月新增规

模少约三成，也明显低于预期。4月信托贷款增长下滑加剧，同比大减78.5%，降幅超过3月。中国的新资本市场

改革方案提振了市场情绪，道指上涨112.13点，收16695.47点。后市：短期2150点为多空分界点，在其之上逢低

做多 IF1406，止损2150点。（黄连武）

【沪铜】沪铜 CU1408合约周一强势上涨，收48010点，近期维持强势。后市：乌克兰东部庆祝公投胜利，俄

罗斯表态尊重乌东部独立公投结果，欧盟扩大对俄制裁范围，美精铜上涨2.16%，收3.1459美元/磅。操作建议:

关注沪铜在47500点附近的走势，短线在其之上逢低做多 CU1408，止损47500点。如果期价重回47500点下方，则

寻机沽空。（黄连武）

【白糖】ICE 原糖受技术面的支撑昨日小幅收涨，交投清淡，上涨0.09美分、报17.29美分/磅，昨日郑糖继

续调整，4700点整数关口得到有效支撑。现货报价，南宁中间商报价4660元/吨，报价不变，成交一般。后市，

在产能增加的前提下，郑糖上冲动能不足，短期将继续调整，建议投资者在4700-4900点之间低买高平滚动操作，

短线交易为宜。(窦晨语）

【棉花】美棉昨日震荡整理，尾盘下挫，下跌1.06报91.30美分/磅。郑棉昨日继续回落，下跌115点收盘，

16000点关口失守，技术指标趋弱。美国德克萨斯洲面临干旱天气，降水不足，低于往年平均水平1.4英寸为0-0.57

英寸。后市，短期仍以弱势震荡对待，激进投资者60日均线下方逢高沽空，短线交易为宜。(窦晨语）

【橡胶】受股市上升提振沪胶周一反弹。后市方面：受股市走强的支撑和疲弱的现货基本面的相互作用期价

近期会出现振荡的走势，操作上9月合约建议关注10日均线，突破可以短多反之仍可以沽空。(何涛）

【豆粕】因大豆播种天气转好美豆周一大幅回落。后市方面：受天气良好的压制美豆近期仍是调整走势，技

术上关注 1500 点，在其之下调整仍会继续反之会出现强反弹。连豆粕 9月合约操作上建议以 3600 点为准线，在

其之上可短多反之可沽空。(何涛)

【豆油棕榈油】因大豆播种天气转好美豆周一大幅回落。国内豆油商业库存升至 103 万吨，后期随着豆粕需

求逐步启动，开机率继续提高，豆油库存或继续增加再加上夏季棕榈油替代作用增强。豆油或将继续维持偏弱走
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势。投资者可以逢高沽空，止损 7000点。棕榈油，本月前 10日出口数据好于预期，显示棕榈油需求走强，因买

家在穆斯林节日前补充库存，此外令吉走软亦构成支撑。棕榈油 1409合约站稳 60日均线可以做多。反之则沽空。

（耿新雨）

【免责声明】

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报
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