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农产品·白糖 2014 年 4 月 4 日 星期五

资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:窦晨语

电话：0898-66798090

邮箱：douchenyu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

郑糖继续以 4700 点为多空分水岭

一、行情回顾

本周郑糖涨跌互现，呈宽幅震荡走势，成交活跃。周五高开低走，

收于中阴线。郑糖 1409合约开于 4823点，最高为 4823点，最低 4779

点，收盘 4789点，较前一结算价上涨 6点，成交量 55万手，减仓 0.3

万手，持仓 60万手。现货报价，周五中间商报价 4650元/吨，较上周

下调 80元/吨，成交一般。

郑糖 1409合约日 K线图，图片来源：文华财经

本周在巴西迎来降雨，缓解旱情，期价随之动荡，呈先扬后抑走势，

一度跌破17美分，后市，关注主产区天气变化情况，5月原糖17美分上

仍为强势，否则仍以弱势震荡对待。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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ICE原糖1405合约日线图，图片来源：文华财经

二、宏观面消息

（一）国际篇

【 “美联储通讯社”：加息选项很多 联储不急于决定】

素有“美联储通讯社”之称的《华尔街日报》记者 Jon Hilsenrath撰文指出，目前美联储如果要加息，有三种

方法，并且可以通过联邦基金利率和逆回购利率两个工具来实施。但由于最早明年才会加息，联储官员们目前并

不急于做决定。

【耶伦：削减 QE并不意味降低刺激承诺】

自美联储主席耶伦的政策会议“首秀”之后，她的讲话都会引起市场高度关注。据海外媒体报道，耶伦昨日在

芝加哥一场活动上表示，美联储还没有达到就业和通胀目标，削减量化宽松(QE)规模并不意味着降低刺激承诺。

对于许多美国民众而言，经济复苏的感觉不明显，劳动力市场仍相当疲软，经济仍需要“一段时间”的非常规措施

支持。

【全球再迎议息周 宽松成为主基调】

本周，全球再度迎来议息潮，澳大利亚和印度央行率先公布各自的利率决定。尽管两家央行继续按兵不动，

但都各自显露出维稳和宽松的信号，美联储主席耶伦重唱鸽派言论更给此次议息潮增添了不少戏码。

【耶伦论“治水”：加息尚早】

3月 31日，耶伦在芝加哥 2014年全国机构间社区再投资大会演讲中表示：“虽然经济有了显著的进步，但

毫无疑问经济和就业市场还没有回归健康状态。对于许多美国人而言，经济复苏仍然感觉像是衰退。从某些方面

说，就业市场比任何衰退期更严峻。”她指出，6.7%的失业率与美联储公开市场委员会(FOMC)认定的 5.2%~5.6%

http://stock.eastmoney.com/hangye/hy448.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/yhll.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/yhll.html
http://topic.eastmoney.com/mlcyl2013/
http://data.eastmoney.com/cjsj/yhll.html
http://topic.eastmoney.com/mlcyl2013/
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的合理区间相距较远，而通货膨胀率也依旧没有达到国会认定的标准。

【美 2月房价涨幅创八年来新高】

美国市场分析公司 CoreLogic宣布，2014年 2月全美房价环比增长 0.8%，同比增长 12.2%，同比数据创下

2006年 2月以来新高。该数据表明，美国房地产(行情 专区)市场正在逐渐恢复到全球金融危机之前的“火热状态”。

【美国 3月 ADP就业人数增 19.1万稍逊预期】

人力资源服务公司 ADP和预测机构Moodys Analytics周三(4月 2日)公布的就业调查报告显示，美国 3月私

营部门就业人数增幅稍逊预期，但高于前月。强劲的 ADP报告或预示非农就业向好。

数据显示，美国 3月 ADP就业人数增加 19.1万，预期为增加 19.5万，前值上修为增加 17.8万，初值为增

加 13.9万。

（二）国内篇

【央行：互联网金融准入可采取注册制】

连月来，央行暂停二维码支付和虚拟信用卡业务、《支付机构网络支付业务管理办法》征求意见稿网络支付

额度限制等备受争论。随着央行对互联网金融加强监管的一系列动作，互联网金融的安全性和准入门槛探讨持续

升温。

【人民币国际化加快 两三年内或超英镑日元】

人民币国际化指数(RII)于去年第三季度跃至 1以上，正式开启了个位数时代。3月 31日，中国人民大学重

阳金融研究院举办“人民币国际化动态与展望”成果发布会称，预计 2014年底人民币国际化指数将攀高至 1.88.

【一季度经济难达标 稳增长预期升温】

中国 3月份官方制造业采购经理指数(PMI)、汇丰 PMI终值昨日相继发布，但走向却出现分歧。3月份官方

PMI为 50.3%，比 2月上升 0.1个百分点，也是自去年 11月份后首次回升；而汇丰 PMI终值为 48%，较 2月终

值下调 0.5个百分点，创 8个月最低水平。

三、基本面信息

（一）国际糖市

【巴西：GVO集团因担忧出现厄尔尼诺气候而提前开榨】

巴西食糖和酒精集团 GVO的一位负责人日前表示，由于担忧厄尔尼诺天气带来的大量降雨将影响后期生产，

该集团决定提前开榨。

【巴西：干旱打击 14/15榨季糖产量】

http://stock.eastmoney.com/hangye/hy451.html
http://quote.eastmoney.com/center/list.html#28002451_0_2
http://stock.eastmoney.com/hangye/hy451.html
http://topic.eastmoney.com/xnxyk/
http://topic.eastmoney.com/finalA7/
http://topic.eastmoney.com/hlwjr/
http://data.eastmoney.com/cjsj/pmi.html
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巴西当地作物分析机构 Archer Consulting表示，因甘蔗种植带干旱持续，本榨季该国糖和乙醇产量预计将下

滑，这是最新一家下调巴西这一全球头号产糖国产出前景的机构。

该机构总裁称，巴西中南部主产区将收获 5.755亿吨甘蔗，低于一个月前预估的 5.770亿吨。中南部的正式

开榨时间为 4月 1日，但有个别地区已经开榨。上榨季中南部地区共压榨 5.960亿吨甘蔗。

巴西中南部糖和乙醇产量目前预计分别为 3,280万吨和 246.7亿公升，低于之前预估的 3,300万吨和 260亿

公升。上榨季中南部糖及乙醇产量分别为 3,430万吨和 255亿公升。

1月和 2月的极端干旱天气重创巴西咖啡、柑橘、甘蔗以及谷物种植带部分地区。干燥天气延续至 3月，该

地区将进入更加干燥的南半球冬季。

【泰国：受炎热干旱天气影响 甘蔗产量或下降千万吨】

泰国糖业公司（TSM）糖业公关小组组长透露，TSM 2013/14年度甘蔗收割季，自 2013年 11月开启至今已

经约 120天。共计收割甘蔗 9689万吨，约合 1048万吨糖。每吨分解出 108.25Kg。含糖纯度 12.47C.C.S，蜜糖

合计 382万吨。每吨分解出蜜糖 39.45Kg。今年产能总体较去年有所增加。

而 2014年多府遭遇炎热干旱天气，可能导致下半年甘蔗又硬又干、且无水分，进而导致产量下降。并且持

续炎热的天气，还影响今年的甘蔗产量预期，估计产量或低于 1.2亿吨，为 1.1亿吨。

该组长补充说，今年天气干旱炎热，防火压力较大。除了委派工作人员到甘蔗地进行防火监控外，还提醒蔗

农准备好防火灌溉水源。往年蔗农焚烧甘蔗地以重新种植可能遭遇天气炎热、土地干旱而出现成活率较低的情况。

2014年的干旱情况较往年严峻，因此委派工作人员下地方与蔗农进行沟通交流，同时还提供种植技术指导。

比如让蔗农准备水源为焚烧秸秆做好前期准备。如果焚烧不当，加之 2014年炎热天气的持续恶化，可能将影响

2015年产量。

【巴西甘蔗种植带普降甘露】

气象预报机构 Somar通过电子邮件报告称，巴西甘蔗种植带本周将迎来更多降雨，上周末该地区普降甘露。

但 SOMAR同时表示，尽管降雨能改善土壤墒情，有助于甘蔗生长，但同时也阻碍了收割工作的展开，并降
低蔗糖含量。

巴西是全球最大的糖生产国和出口国。

（二）国内糖市

【截至 3月底我国食糖主产区产销情况】：

广西：截至 2014年 3月底，广西累计入榨蔗 6635万吨，同比增加 320万吨；产糖 802万吨，同比增加 65.1

万吨；产糖率 12.09%，同比增 0.42%；已销糖 311万吨，同比减少 60.2万吨；产销率 38.74%，同比下降 11.66%；

平均食糖销售价格 4850元/吨，同比下降 777元/吨。其中 3月份广西单月产糖 189.6万吨，同比增加 28.5万吨；

销糖 66万吨，同比减少 20.5万吨。
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云南：截至 3月 31日云南省入榨甘蔗 1485万吨，累计产糖 173.69万吨（去年同期产糖 168.13万吨），同比

增 5.56万吨，出糖率 11.69%（去年同期出糖率 12.49%），已销糖 48.16万吨（去年同期销糖 59.88万吨），销糖

率 27.73%（去年同期销糖率 35.62%），同比低 7.89%。截至 3月 31日云南已有 9家糖厂收榨。

广东：截至 2014年 3月底广东省累计入榨甘蔗 1222.21万吨，产糖 120.62万吨（上年同期产糖 117.83万吨），

已销糖 63.43万吨（上年同期已销糖 92.76万吨），工业库存 53.59万吨，产销率 52.58%（上年同期产销率 78.72%），

同比上年降低 26.14%。其中湛江入榨甘蔗 1082.18万吨，产糖 106.27万吨，已销糖 54.86万吨，工业库存 47.81

万吨。

海南：海南省 2013/14年蔗糖榨季至 2014年 3月 31日止已榨甘蔗量 351.40万吨，同比 387.78万吨减少 36.38

万吨，尚存蔗量 14.71万吨；产糖 41.17万吨，同比 44.24万吨少产 3.07万吨；混合产糖率 11.72%，同比 11.41%

提高 0.31%；一级品率 70.76%，同比 78.64%下降 7.88%；已售糖 12.94万吨，同比 18.12万吨减少 5.18万吨；产

销率 31.43%，同比 40.96%减少 9.53%；已产库存食糖 28.23万吨，同比 26.12万吨增加 2.11万吨。海南省已有

14家糖厂收榨，尚有昌江、东方和合水三家糖厂在生产，预计最后一家糖厂昌江糖厂要到本月下旬才收榨。

新疆：2013/14榨季新疆累计产糖 44.91万吨，同比减少 9.75万吨；截至 3月底累计销糖 18.09万吨，同比

减少 10.67万吨；产销率 40.28%，同比下降 12.21个百分点；工业库存 27.44万吨，同比增加 1.41万吨。其中 3

月份单月销糖量仅为 0.68万吨，同比减少 6.67万吨。

四、操作建议

从本周交易情况来看，两市场继续受主要产糖国天气因素干扰，糖价走势入过山车，单日波动幅度剧烈。后

市，参照原糖走势，小波段参与，郑糖 1409合约 4700点上方多单继续持有。否则，以震荡势对待。关注主产国

天气变化情况，以及政策面的变化情况。
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