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金属·铜 2014 年 4 月 1 日 星期二

资讯纵横

每日一评

华期理财

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:黄连武

电话：0898-66779454

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

沪铜窄幅整理 短线寻机沽空

市场走势

沪铜 1407 合约周二窄幅整理，下跌 40 点,期价短期在 47500 点

附近有阻力，近期维持震荡整理。周二开 46580,最高 46820 点,收盘

46640 点,幅度 0.09%,振幅 46820-46520=300 点,增仓 10134。

CMX铜指

CMX 铜指周二截止北京时间15:13上涨0.0055美元/磅,短期期

价在3.0000附近徘徊，近期维持震荡整理。CMX 铜指日 k 线组合短

期无明显趋势，期价在2.8700附近有强支撑。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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现货价格

SMM 4 月 1 日讯：今日上海电解铜现货报升水 90 元/吨至升水 150 元/吨，平水铜成交价格 46970 元/吨-47030

元/吨，升水铜成交价格 47000 元/吨-47070 元/吨。沪期铜平盘整理，进入四月后市场资金面有所改善，但沪期

铜合约间拉开价差，近强远弱格局愈发明显，持货商换现意愿略增强，现铜供应有所增加，好铜与平水铜之间几

无价差，中间商与下游谨慎居多，供需整体延续拉锯格局，但市场对现铜升水后续抬升空间持担忧态度。

有关信息

央行开展 720 亿正回购，回笼力度增加。

据交易员透露，公开市场今日将开展 500 亿 14 天期正回购和 220 亿 28 天期正回购，720 亿的操作总量较上

周四增加近四成。其中，14 天正回购增量较多，今日开展了 500 亿，而上周四仅为 320 亿；而 28 天正回购增量

较少，上周四为 200 亿，今日为 220 亿。

3月中国官方制造业 PMI50.3, 自去年 11 月以来首次回升。

据中国国家统计局，3月中国官方制造业采购经理人指数（PMI）50.3，预期 50.1，前值 50.2。

继 2 月中国官方制造业 PMI 创 8 个月新低、连续三个月下滑之后，3 月中国官方制造业 PMI 实现自去年 11

月以来首次回升。各项分类指数 4升 1 降，结束连续 3个月下滑的态势。

3月汇丰中国制造业 PMI 终值创 8个月新低，再显内需疲弱。

3月汇丰中国制造业 PMI 终值为 48.0，刷新初值创下的 8个月来最低记录，上周公布的该指数初值为 48.1，

2 月该指数为 48.5。这是该指数连续第四个月显示制造业收缩，继初值报告后再次显示内需疲弱局面。

线缆企业慎看后市铜价。

近期铜价走势如何？上海有色网（SMM）近期对国内 20 家电线电缆企业调研结果显示，多数线缆企业谨慎看

待铜价走势。

40%的线缆企业表示铜价将继续在 46000 元/吨上下一线建筑平台。3月下旬铜消费逐步回暖，上期所库存开

始进入库存下降通道，虽然保税区库存依然处于上升状态，但相对一降一升的库存状态能一定程度上缓解市场对

供应压力担忧，铜价在大幅下跌后能止跌企稳，在市场未有指引性消息引导下，重新建立运行平台。

有 30%的线缆企业表示，铜价将再次测试前低，并有继续下探可能。一方面近期虽然现货出现明显升水局面，

但在升水状态下，实际消费企业采购积极性明显减弱，高升水更多活跃于中间商平台。此外，当前铜价维稳更大

程度上是基于市场对中国政策面扶持预期，但从种种迹象表明，二季度初出政策的可能性较低，政府减少政策手

段让空间于市场，或将令政策猜想落空。加上近期市场融资环境走弱，企业债、影子银行风险令实体企业融资渠

道进一步压缩，国内股市已显现出显著的下跌压力，故在整体宏观面不乐观的情况下，铜价将进一步探底。

http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://www.smm.cn/shtoday.php
http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://www.smm.cn
http://www.smm.cn/shtoday.php
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有 10%的线缆企业表示铜价有望反弹至 LME 缺口位置，由于 LME 走势从惯例来看均不存在缺口，故市场在前

期快速下跌风险大量释放之后，存在回补需求。加上在炼厂出口加大的情况下，国内现货市场出现炼厂以及贸易

商收货交长单的情况，一定程度上提升了现货升水。在现货助力之下，铜价有望反弹。

另有 20%持不明朗观点。

半数线缆企业判断 4月订单将持稳。

上海有色网（SMM）对国内 20 家电线电缆企业进行了调研，结果显示半数线缆企业判断 4月订单将持稳。

50%的线缆判断 4月订单将保持平稳，该部分企业表示，从手上订单交货期来看 4月用铜量较难出现明显增

长，虽然囯网第二次招标已在 3月下旬开启，但落实到实际生产采购原料还需一定时日。此外，漆包线[ 有色商

机:QZ 漆包线 ]消费已处于相对旺季，虽然近期各地汽车限购令使汽车 4S 店出现脱销状况，但政策对突发消费

的拉动性有限，整体来看，在汽车提前消费之后，对后期汽车配件电机马达用漆包线市场乐观度有限。

45%的线缆企业表示 4月订单将继续有所增长。一方面，3月铜价大幅度回落之后部分布电线经销商或在价

格回稳以后增加采购。另外，3月全国开工项目更多的在偏南地区，北方由于天气原因工程进度较慢。进入 4月，

随着气温回暖，各地工程施工将进入旺季，线缆订单量有望进一步回升。而年内整体电网消费预计对特高压板块

拉动较大，后期整体看好变压器用漆包线市场。

另有 5%的线缆企业表示，4月下旬起订单或从旺季效应中逐步消退，该部分企业主要生产漆包线，由于今

年漆包线消费旺季有提前迹象，虽然 1-2 月有春节因素影响，但漆包线订单丝毫未受影响，故该类企业担忧 4

月之后，漆包线下游压缩机、电机等行业持续消费力不足，或将出现订单小幅回落。

后市展望

沪铜 1407 合约周二窄幅整，短期无明显方向，期价在 47500 点附近有阻力，短期均线组合有利于多头，交

易区间 45000 点-47500 点。

操作:关注 46500 点附近走势。在 47500 点下方，短线逢高沽空 CU1407,止损 47500 点。

免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

http://www.smm.cn
http://b.smm.cn
http://b.smm.cn/sell/detail/QZ??????.html
http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
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本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


